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Calisma, 37 gelismis ve gelismekte olan iilkede 1993-2016 doneminde
dogrusal olmayan panel birim kék testlerinden Sirali Panel Se¢im Yontemi
(SPSM) ve Ugar ve Omay (2009) tarafindan gelistirilen Fourier fonksiyonlu
dogrusal olmayan panel birim kék testlerini kullanarak issizlik histeresinin
gecerliligini test etmektedir. 37 gelismis ve gelismekte olan iilke igin
duraganlik sonucuna ulagilmistir. Fourier fonksiyonlu panel KSS birim kok
testleri, 37 iilke lehinde uzun domemli giicli/onemli kamnitlar ortaya
koymustur. Analizden elde edilen sonuca gore tiim iilkelerde issizlik serisinin
duragan oldugu sonucuna ulasiimistir. Bu sonug gelismig ve gelismekte olan
tilkeler acisindan uzun donemli analizlerin belirlenmesi bakimindan onem
tasimaktadr.
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An Empirical Analysis of Unemployment Hysteresis and
Natural Rate Hypothesis for the Developed and Developing Countries

Abstract
This study tests the validity of the hysteresis of unemployment rate for 37
developed and developing countries over the period 1993-2016 using the
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Sequential Panel Selection Method (SPSM) among nonlinear panel unit root
tests and a nonlinear panel unit root test developed by Ucar and Omay
(2009) with a Fourier function. According to the test results, 37 developed
and developing countries are in a stationary process. The Panel KSS unit
root tests with a Fourier function have shown long-term evidence in favour
of 37 countries. According to the results of the analysis, it is concluded that
the unemployment series are stable in all countries. This result is important
in terms of the determination of long-term analysis in developed and
developing countries.

Keywords: Unemployment Hysteresis, Natural Rate Hypothesis,
Sequential Panel Selection Method, Panel KSS Unit Root Test
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Giris

1970’li yillarda diinya ekonomisinde yasanan siyasi ve ekonomik
gelismeler, basta Avrupa iilkeleri olmak iizere birgok iilkede igsizlik
oranlarmin yiikselmesine neden olmustur. Bu durum, hemen hemen tiim
iilkeler icin temel bir makroekonomik sorun haline gelen issizlik
probleminin ¢dziimiine iliskin ¢alismalar1 hizlandirmistir. Ote yandan 2008-
2009 kiiresel durgunluk dénemlerinin ardindan Avrupa’daki borg krizinin de
isglicli piyasasia olumsuz etkileri s6z konusu olmus ve diinya genelindeki
igsizlik oranlarindaki artisglar ABD basta olmak iizere diger bati
ekonomilerinde siklikla telaffuz edilmeye baslamistir. Issizlik sorunu
sarmalindan ¢ikabilmek ve isgiicii piyasasini uzun vadede kontrol edebilmek
icin politika yapicilarin isgiicii dinamiklerinin altinda yatan nedenleri ve
soklarin etkilerini belirlemeleri 6ne ¢gikmaktadir.

Issizlik siirecinin altinda yatan nedenlerin dinamikleri {izerine yapilan
tartismalarin temelinde issizligin duragan mi yoksa issizlik histeresi mi
oldugu sorusu yer almaktadir. Ekonomideki krizlerin veya kiiresel
durgunluklarin issizlik siireci iizerinde meydana getirdigi soklarin gecici
veya kalict etkileri tartisilan konularin esasini olusturmaktadir. Eger igsizlik
serileri duragan olarak elde edilirse igsizlik histeresi reddedilir, dogal oran
hipotezi kabul edilir. Ancak ekonomide issizlik histeresi oldugu tespit
edilirse politika yapicilar ekonomideki durgunluk ve diger yapisal soklarin,
igsizligin dogal hipotezine uyumlu oldugu duruma gore daha sorunlu bir
ekonomik ¢erceve oldugunun bilincindedir. Ozellikle gelismekte olan
tilkelerin tarihsel olarak asir issizlik, yoksulluk ve esitsizlik yapis1 dikkate
alindiginda, issizlik histeresi analizinin degerlendirilmesi 6nem tagimaktadir.

Issizlik histeresi hipotezinde bastan modellenen bazi varsayimlar dikkate
alindiginda, issizlik siireci I(1) ise serileri etkileyen soklarin etkileri kalict
olabilmektedir ve boylece issizlik dengesini bir diizeyden baska bir diizeye
dogru kaydirmaktadir. Ote yandan issizlik siireci 1(0) ise bu kez sokun
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etkileri gecici diizeyde kalacaktir ve politika eylemine duyulan ihtiyag daha
az olacaktir. Bunun temel nedeni issizligin bir siire denge seviyesine
donmesidir, boylece issizlik dinamiklerinin ortalamaya doniis siireci dogal
oran olarak isimlendirilmektedir. Diger yandan konjonktiirel dalgalanmalarin
iceriden ve disaridan etkilerle isgiicli piyasasinda olusturdugu katiliklar ve
kalici etkiler ise issizlik histeresi olarak adlandirilmaktadir.

Calismanin amaci, temel yaklasimlar ¢ergevesinde gelismis ve gelismekte
olan 37 iilke i¢in issizlik oranlarinin dinamik 6zelliklerini agiklamaktir. 37
tilkede igsizligin kaliciligina yonelik patikadaki olas1 degisikliklerin ortaya
cikarilmasi i¢in Chortareas ve Kapetanios (2009) tarafindan 6nerilen sirali
panel se¢im yontemi (sequential panel selection method, SPSM) duragan ve
duragan olmayan serilerde tiim panel gruplarmin siniflandirilabilmesi igin
kullanilmistir. Buna gore, eger bir seriden daha fazla duragan olmayan seri
mevcutsa, serilerin birim kok siirecini test etmede arastirilan panel
yontemleri tek degiskenli yontemlerle karsilastirildiginda ¢ok daha etkili ve
giiclii sonuglar vermektedir. Yokluk hipotezi reddedilmezse duragan
olmayan hipotez kabul edilir ve yéntem durur. Ote yandan yokluk hipotezi
reddedilirse ¢aligmamizdaki minimum bireysel KSS istatistiklerinden biri
seriden ¢ikarilmaktadir ve kalan veri seti lizerinden panel birim kok testleri
tekrarlanmaktadir. Bu  yontem ya testin  yokluk  hipotezinin
reddedilmemesine ya da tiim serilerin setten kaldirilmasma kadar devam
etmektedir.

Calismanin temel katkisi, gelismis ve gelismekte olan 37 {ilkede issizlik
dinamiklerinin etkilerini dlgebilmek, issizlik serilerinin soklar karsisindaki
roliinii belirleyebilmektir. Bu ¢aligma 6érneklem grubunun dahil edildigi veri
grubuna iligskin yapilan ilk ¢alismadir. Calismanin ikinci katkisi, bu alanda
literatiirde yapilan issizlik verilerinden yola ¢ikarak 6zellikle ekonomideki
riskler ve belirsizlikler noktasinda ortaya ¢ikan soklarin etkilerini
gorebilmesidir. Caligmanin biitiiniinde ele alinan konu bir 6zet niteliginde
olup uygulamali analizle mevcut verilerin test edilmesini amaglamaktadir;
ampirik sonuglar bakimindan giiglii ve saglamdir. Ayrica Chortareas ve
Kapetanios (2009) tarafindan gelistirilen, paneldeki iilkeler arasindaki
duragan ve duragan olmayan seriler arasindaki farkliligi ayirt edebilmek igin
sirali panel birim kok testler (SPSM) kullanilmakta, bu da ¢alismanin bir
bagka farkliligini ortaya koymaktadir. Bu nedenle 37 gelismis ve gelismekte
olan iilke tizerinde 1993-2016 yillarinda verilerin elde edilebilirliginden de
yola cikarak SPSM yontemi ile panel duraganlik siireci test edilmis ve
igsizlik verilerine iligskin soklarin etkileri belirlenmeye ¢aligilmigtir.

Histeresi ¢aligmalarinda genelde dogrusal model ¢ergevesinde test edilen
calismalara rastlanmaktadir. Ozellikle isgiicii piyasasina 6zgii asimetriler ve
kendine 6zgii faktorler nedeniyle dogrusal olmayan birim kok testleri ile test
edilmesi daha anlamli goriilmektedir. Diger yandan ADF, Phillips-Perron
gibi yaygin kullanilan dogrusal birim kok testleri ile isgiicli davranislarinin
test edilmesi diisiik giice sahiptir. Panel birim kok testlerinin temeldeki zayif
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noktasi, paneldeki tiim seriler i¢in ortak bir hipotez olusturmaktir; bu
nedenle serideki igsizlik oranlarindan biri duragan olsa da genel olarak
hipotez reddedilebilir. Sifir hipotezi reddedildiginde, paneldeki hangi birimin
duragan olup olmadigini belirlemek i¢in panele dayali testlerin uygulanmasi
onem tasimaktadir. Bu temel sorunun ¢oziilebilmesi i¢in ¢alismada SPSM
yontemi, paneldeki yatay kesit birimlerin duraganligini teshis edebilen resmi
bir siire¢ ortaya koymaktadir.

Caligmanin igeriginde ele aliman konulardaki siralama su sekilde
olacaktir: Birinci baslikta, issizlik dinamikleri iizerine teorik tartismalarin
temelleri ele alinacak, ge¢misten giliniimiize teorik altyapi incelenecektir.
Ikinci baslikta ise, issizlik histeresi ve dogal oran hipotezinin karsilagtirmali
uygulama sonuclarina iligkin ge¢misten bugiine elde edilen sonuglar
verilecektir. Ugiincii baslikta ¢aligmanin bilimsel bakisi, metodolojik yapisi
ve verilere iligkin bilgilere yer verildikten sonra sonug¢ kismi ile ¢aligma
sonlandirilacaktir.

1. Issizligin Dinamik Davramislarim Aciklayan Teoriler

Literatiirde issizlik oranlarinin dinamik o6zelliklerinin ag¢iklanmasina
yonelik belli basli ii¢ temel yaklagimdan bahsedilebilir. Bunlardan ilki,
Phelps (1967) ve Friedman (1968) tarafindan ileri siiriilen, ekonomide ortaya
cikan soklarin issizlik oranlari iizerindeki etkisinin gegici oldugunu, issizlik
oranlarindaki kisa donemli dalgalanmalarin uzun donemde ortadan
kalkacagini dngoren dogal issizlik orani (Natural Rate of Unemployment,
NRU) hipotezidir. ikinci yaklasim, Phelps (1994) tarafindan gelistirilen
igsizlikle ilgili soklarin ¢ogunun gegici oldugunu ancak nadiren de olsa,
igsizlik oranlarmin ekonomide yasanan yapisal degisikliklerden kalici olarak
etkilenebilecegini varsayan yapisalcl teoridir. Uglincii yaklasim ise,
geleneksel dogal oran hipotezine karsi Blanchard ve Summers (1986)
tarafindan ileri siiriilen, issizlik oranlarinin dogal orana doniisiinii reddederek
gecici soklarin igsizlik oranlar {izerinde kalici etkilere neden oldugunu
varsayan igsizlik histeresi hipotezidir.

Literatirde NRU ve NAIRU (Nonaccelerating Inflation Rate of
Unemployment) kavramlari birbirine benzer olarak algilanmasina ragmen
aralarinda bazi farkliliklar s6z konusudur. NIRU (Non Inflation Rate of
Unemployment) ilk defa Modigliani ve Papademos (1975) tarafindan ileri
siriilmiis ve sonrasinda Tobin (1980) bu kavrami NAIRU’ya
doniigtiirmiistiir. NAIRU, istikrarli bir enflasyon orami ile uyumlu issizlik
orani olarak kabul edilmektedir (Rodenburg, 2007:6). Tobin’e (1997) gore,
asagida belirtilen ti¢ temel 6zellik NAIRU’yu NRU’dan farkli kilmaktadir.
Birincisi, NAIRU, bir denge kavrami degildir. Piyasalarin cari fiyat
ayarlamalariyla temizlendigi Walrasian genel denge modelini benimseyen
Friedman’in aksine NAIRU bir dengesizlik kavramidir. NAIRU teorisi, cari
fiyatlarla eszamanli olarak gergeklesen asirt arz ve talebin gergeklestigi
piyasalart tamimlamaktadir. Ikincisi, NRU, bireysel ajanlarin rasyonel
davranislarina dayali ve mikro ekonomik bir kavram iken NAIRU
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mikroekonomide herhangi bir karsilifi olmayan makroekonomik bir
kavramdir. Boylece iki kavram teorik olarak farklidir. NAIRU Keynesyen
bir kavram iken NRU Monetarist ve Yeni Klasik ekole daha uygun bir
paradigmadir. Ugiinciisii, NRU’nun belirleyicileri emek piyasalarinin
kurumsal diizenlemeleri oldugundan, ulusal olarak belirlenen emek
piyasasmin kendi NRU’suna sahip oldugunu ve kurumsal diizenlemelerde
bir degisiklik olmamasi kaydiyla NRU’larin sabit olmasi gerektigidir.
NRU’daki degismeler, emek piyasalarindaki kurumsal degismelerden dolay1
sadece orta ve uzun donemde gecerlidir. NAIRU zamanla meydana gelen
igsizlige, iggiici piyasasindaki bosluklara, Ttcret degismelerindeki
farkliliklardan kaynaklanan iligkilere ve asir1 talep ve arzin dagilimina bagh
olarak degisim gostermektedir. Bu durumda NRU kisa donemde sabit kabul
edilirken NAIRU’nun zamanla degistigi kabul edilmektedir (Rodenburg,
2007:7-8).

Friedman’a gére, NRU toplam talepten etkilenmez ancak, kisa donemde
uzun doénem dengesinden gecici sapmalar ortaya cikabilir. Oyle ki, issizlik
oranlar1 i¢in tek bir uzun dénem dengesi vardir ve bu nedenle Phillips egrisi
dikeydir, yani uzun dénemde enflasyon ve ¢ikt1 arasinda herhangi bir degis-
tokus yoktur. Buna gore issizlik oranlari, enflasyondan bagimsiz gercek
faktorler tarafindan belirlenmektedir (Cuestas ve Gil-Alana, 2011:4; Ball,
2009:1). Friedman ve Phelps’in ilk c¢alismalarindan itibaren beklenen
enflasyon, enflasyon ve issizlik arasindaki degis-tokusun agiklanmasinda
onemli bir rol oynamaktadir. Diger etkenler sabit varsayildiginda, beklenen
enflasyonun boyle bir rol {istlenmesinin nedeni, kisa donem yansizlik
kuramina bagli olmasindandir. Standart teorilerin ¢gogunda enflasyon-igsizlik
degis-tokusu (1) no’lu esitlikteki gibi gosterilmektedir:

n=m®*—a(lU-U" €))

Yukaridaki esitlikte m fiili enflasyonu, m® beklenen enflasyonu, U fiili
igsizlik oranini, U* ise dogal igsizlik oramini ifade etmektedir. Buna gore,
enflasyon beklentisi kabul edildiginde gegerli olan issizlik orani, dogal
igsizlik orani olarak goziikmektedir. Dogal oran, ekonominin uzun dénemde
kars1 karstya kaldigi igsizlik orani olarak da ele alinabilir. Herhangi bir uzun
donemde beklenen enflasyon ortalamasi, fiili enflasyon ortalamasia esit
olmalidir; aksi takdirde tahminler sistematik olarak tutarsiz olacaktir.
Bdylece ayni uzun donem araliginda ortalama igsizlik oraninin dogal oran
ortalamasina esit olmasi beklenmektedir. Bu durumda U uzun donemde
U*’dan sapmamaktadir. Baglangicta dogal oran hipotezini aciklayan
teorilerin olmayis1 uygulamada dogal oranin sabit oldugu anlamina
gelmektedir. Fakat bu konuda Phelps (1994), Phelps ve Zoega’nin (1998)
caligmalar1 ekonomiler arasinda zaman i¢inde goriilen farkliliklart agiklamak
amaciyla teknolojik degisim, emek verimliligi, reel faiz oranlari, reel doviz
kurlar1 ve enerji fiyatlar gibi faktorlere de dikkat ¢gekmektedir.

Issizlik oranlarindaki hareketin agiklanmasma yonelik yaklasimlardan
ikincisi yapisalc1 yaklagimdir. Bu yaklasima gore, issizlige iliskin soklarin
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¢ogunun gegici oldugu ve issizlik oranlarinin Onceki seviyesine tekrar
donecegi varsayilmaktadir. Ancak nadiren de olsa dogal oranin emek
verimliligi, teknoloji, enerji fiyatlar1 gibi yapisal faktdrlerden etkilenerek
kalic1 olarak degisebilecegini de ileri siirmektedirler. Sonug olarak yapisalci
yaklasima gore, igsizlik orani degisen ortalamanin etrafinda duragan bir
siire¢ izlemektedir (Garcia-Cintado vd., 2015:244).

Makroekonomik teoride issizlik oranlarinin dinamik 6zelliklerinin
aciklanmasinda tgilincli yaklagim ise Blanchard ve Summers (1986)
tarafindan ileri stiriilen igsizlik histeresi teorisidir. Bu yaklasima gore, Yeni
Keynesyen ekol tarafindan gelistirilen NAIRU orani, fiili igsizlik oranina
gore belirlenmektedir. Teori, bir 6nceki donemde fiili igsizlik oranmnin
NAIRU oranin1 agmast durumunda NAIRU oraninin artacagini, isgiicii
piyasasinin serbestlestirilmesi ve igsizlik yardimlarinin azaltilmasi ile bu
sorunun ¢oziilecegini varsaymaktadir. Histeresi yaklagimina gore NAIRU
(2) no’lu esitlikteki gibi gosterilebilir:

Unt = UN¢ g + a(Ui—g — Une—1) + by (2)

(2) no’lu esitlikte Uy, t donemi NAIRU oranini, UN;_;, t — 1 dénemi
NAIRU oranini, Ui_;, t—1 donemi fiili issizlik oranini ve b, ise diger
degiskenleri ifade etmektedir. Igsizlik yardimlar1 gibi diger degiskenleri
temsil eden by = 0 iken (2) no’lu esitlik manipiile edilerek Uy; — UN_; =
a(Ui_; — Uynt—1) seklinde tekrar yazilabilir. Eger bu esitlikte Uy, > UN;_;
ise Ui_q > Unt—q olur. Bu durum, fiili igsizlik oranindaki degisimin
NAIRU’yu da ayn1 yone ¢eken bir miknatisa benzetilebilir. Toplam talebin
NAIRU’yu etkilemedigi tezi kisa donemde kabul edilebilir, fakat uzun
donemde ekonomik aktivitelerin artmasi veya azalmast NAIRU’da
degisikliklere yol ag¢maktadir. Bu yaklasim, fiili issizlik oranindaki
azalmanin NAIRU oraninda da azalisa neden olacagindan ekonomi
politikalarina daha fazla 6nem vermektedir (Marjanovic vd., 2015:504).

Histeresi kavrami dinamik modellerle iliskili olup, issizlik konusunda
gecici soklarin kalict etkileri olabilecegini belirtmek i¢in kullanilmaktadir.
1970 ve 1980’lerde Avrupa iilkeleri olumsuz soklar ile karsi karsiya kalmig
ve igsizlik oranlari ¢ok yiiksek seviyelere yiikselmistir. Avrupa iilkelerinde
1973deki ilk petrol sokundan sonra issizlik oranlar1 yaklasik ti¢c kat artmig
ve bu oranlarin dnceki dogal issizlik orani seviyesine donme ihtimali
oldukca azalmigstir. Histeresi yaklasimina gére bu durum, emek piyasasinin
ozelliklerinden digsal olarak kabul edilen kurumsal diizenlemeler, issizlik
yardimlari, sendikal pazarlik giicii, iicret ayarlamalarinda icerdekiler ve
disardakilerin davramslary,' issizligin sebep oldugu yipranma ve leke
(stigma) etkisi gibi 6zellikler ile agiklanabilir. Yiiksek oranli gecici issizlik
donemlerinde insanlarin ¢alisma, tiikketim ve bos zaman tercihlerinin kalici
olarak degismesi emek piyasasinda dengenin degismesine yol
acabilmektedir. ikinci petrol sokundan sonra Avrupa iilkelerinde uygulanan

'Gali (2016), histeresinin icerdekiler ve disardakilere iligskin goriislerin yer aldig1 bir modelde politika
belirleyicilerin tiim degerlendirmelerini ele almaktadir.
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anti-enflasyonist politikalar ¢ok sayida kisinin igsiz kalmasina neden
olmustur. O donemde Avrupa iilkelerinde issizlik artisinin baslangig
nedenleri ortadan kaldirilmis olsa bile issizlik oranlar1 eski seviyesine
donmemistir. Ciinkii insanlarin belli bir siire iginde edindigi aligkanliklar
tersine ¢evrilemediginden c¢alismak icin daha az istekli olmuslardir.
Histeresi teorisinin ac¢iklanmasinda Blanchard ve Summers (1986)
tarafindan ileri siiriilen icerdekiler-disardakiler yaklasimina gore, iicretlerin
belirlenmesinde igerdekiler daha etkindir ve disardakiler igerdekilerin
yerine gegemezler. Ciinkii firmalar icerdekiler ve disardakileri degistirmek
istediklerinde ise alim, is egitimi, sendikalarin baskilar1 ve diger bazi
maliyetleri goze alamamaktadir. Issizler issiz kaldiklar1 siire igerisinde
becerilerini kaybedebilirler. Fiziki sermayede oldugu gibi belli bir donem
sonra beseri sermayede de yipranmalar olabilir. Ayrica uzun ddénemli
issizlik, isgiiciiniin is arama davranislarii da olumsuz etkileyebilir. Is
arama faaliyetlerindeki azalma igerdekilerin iicret belirlemedeki baskinlig
ile birlestiginde bu durum histeresiye neden olabilir. Igerdekiler-disardakiler
modeline ek olarak negatif soklar karsisinda issizlik oranlarindaki artigin
kalici olmasinin nedenlerinden bir digeri Kelvin ve Jarret’e (1985) gore
igsizlik oranlarinin diisiik oldugu dénemlerde issizler lekelenmektedir ve bu
durum issiz kalanlarin yeniden istihdam edilme ihtimalini azaltmaktadir
(Reed, 1997:393-401).

Issizlik oranlarmin dinamik 6zelliklerini agiklayan teoriler ekonometrik
cergevede ele alindiginda, NAIRU hipotezi ve yapisalci yaklasima gore
igsizlik oranlar iizerinde soklarin etkisinin gegici oldugu ve igsizlik
oranlarinin dogal orana ddnecegi varsayimi issizlik serilerinin birim kdk
icermedigini 1(0), duragan oldugunu ifade etmektedir. Histeresi hipotezine
gore ise, soklarin issizlik oranlari iizerinde kalic1 etkilere sahip oldugu
varsayimi issizlik oranlarinin dogal orana donmedigini ve bu yiizden igsizlik
serilerinin  birim koke sahip oldugunu I(1), duragan olmadigim
gostermektedir (Furuoka, 2015:633; Cheng vd., 2014:142).

2. Ampirik Literatiir

Issizlik oranlarinin dinamik o6zelliklerinin aciklanmasi konusunda
“NAIRU” hipotezine alternatif olarak Blanchard ve Summers (1986)
tarafindan “igsizlik histeresi” hipotezinin gelistirilmesi ile birlikte 1980°1i
yillardan itibaren oldukca kapsamli bir literatiir olugsmustur. Blanchard ve
Summers (1986), DF (Dickey-Fuller) ve ADF (Augmented Dickey-Fuller)
birim kok testlerini kullanarak yaptiklar ilk calismada Almanya, Fransa,
Ingiltere ve ABD’de histeresi hipotezinin gegerliligini arastirmglardir. Elde
edilen sonuglara gore, ABD digindaki diger iilkelerde histeresi hipotezi kabul
edilmektedir. Geleneksel ADF testlerinin sinandigi Neudorfer vd. (1990),
Brunello (1990), Jaeger ve Parkinson (1994) ve Roed’in (1996)
caligmalarinda histeresi etkisini dogrulayan sonuglarin elde edildigi
goriilmektedir.
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Perron (1989) testini takiben bir¢ok calismada, birim kok testlerinde
yapisal kirilmalarin dikkate alinmamas1 durumunda testin giiciinlin diisiik ve
elde edilen sonuglarin sapmali olacagi ileri siiriilmektedir. Bu nedenle bazi
caligmalarda yapisal kirilmali birim kok testleri uygulanarak issizlik
oranlariin dinamik &zellikleri agiklanmaya ¢aligilmigtir. Mitchell’in (1993)
calismasi bu konuda iyi bir 6rnek olabilir. Mitchell (1993) calismasinda
Perron (1989) testini uygularken digsal olarak verilen bir yapisal kirilmay1
dikkate aldiginda incelenen 15 OECD iilkesinin bir¢ogunda histeresi
hipotezini dogrulayan sonuglar elde etmistir. Song ve Wu’'nun (1998), 15
OECD iilkesi icin panel birim kok testlerini kullanarak yaptiklar1 ¢aligmada
elde edilen sonuglara gore histeresi hipotezi reddedilerek NAIRU hipotezi
dogrulanmaktadir. Yukarida kisaca 6zetlenen ¢alismalarda birim kok testleri
kullanilarak histeresi hipotezi test edilmektedir. Bu testlerde birim kok
hipotezinin reddedilmesi veya duraganlik hipotezinin reddedilememesi
durumu incelenen iilke veya iilke grubunda histeresi hipotezinin gegerli
olmadig1 anlamina gelmektedir. Giiris vd. (2017), Tiirkiye i¢cin Kapetanios
vd. (2003) ve Kruse (2011) dogrusal olmayan birim kok testlerini kullanarak
yaptiklari ¢alismada NAIRU hipotezini dogrulayan sonuglar elde etmislerdir.
Meng vd. (2017), 14 OECD iilkesinde histeresi hipotezini test etmek
amaciyla Schmidt ve Phillips (1992) tarafindan 6nerilen LM testini ve Meng
vd. (2014) tarafindan gelistirilen RALS-LM testlerini kullanmiglardir. Elde
edilen sonuglar, 4 iilkede histeresi, 3 iilkede dogal oran hipotezi, 7 ililkede ise
yapisaler  hipotezin gegerli oldugunu gostermektedir. Tekin (2018),
tarafindan Becker vd. (2006) ile Enders ve Lee (2012) tarafindan gelistirilen
Fourier fonksiyonlu birim kok testlerinin kullanildigi ¢alismadan elde edilen
sonuclara gore Tiirkiye’de histeresi hipotezi dogrulanmaktadir. Kristic vd.
(2019) tarafindan Euro alanina dahil 19 {ilke i¢in Perron (1989) ADF, Lee ve
Strazicich (2003) LM ve Meng vd. (2016) RALS-LM testlerinin uygulandigi
caligmada, ADF test sonuclarina gore histeresi hipotezi, LM ve RALS-LM
test sonuglarina gore ise NAIRU hipotezi gegerlidir. Issizlik histerisi ile ilgili
literatiirde bulunan diger ¢aligmalar ve elde edilen farkli test sonuglar1 Tablo
1’de 6zetlenmistir.

Tablo 1: issizlik Histeresi ile Ilgili Diger Ampirik Cahsmalar

incelenen

Yazar(lar) {lke(ler) Donem Yontem Sonuc(lar)
Clemente vd. Avusturya, Kanada,
Arestis ve (1998), Japonya ve ABD’de
Mariscal 26 OECD 1960- Lumsdaine ve hii)tergsi hipotezi
(1999) iilkesi 1997(q)  Papell (1997) ki o janirken diger 22
kirilmal1 birim . . .
N . lilkede reddedilmektedir.
kok testi
Perron ve 16 iilkenin 10’unda
Papel vd. 16 OECD 1955- Vogelsang histeresi hipotezi
(2000) tilkesi 1997(y) (1992) birim kok  yapisaler yaklagim lehine
testi reddedilmektedir.
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incelenen

Yazar(lar) Ulke(ler) Doénem Yontem Sonuc(lar)
Tek degiskenli
ve yapisal
Leon- 12 E)rta ve kirilmali ve Tek degigkenli testlerde
Dogu . -y -
Ledesma kirilmasiz panel  histeresi hipotezi
Avrupa 1991- L -
ve . - birim kok dogrulanirken panel
tilkesi ile 2001(m) L.
McAdam EU-15 testleri ile testlerde
(2004) . . Markov- reddedilmektedir.
iilkeleri y
Switching
regresyonlart
Im vd.
(1997,2003),
Camarero 19 OECD 1956- Maddala ve Wu lljif;n srjeﬁzlsg;};?ledﬁis teresi
vd. (2006)  iilkesi 2001(y) (1999) ve KPSS hi 0};ezi reddedilmekteir
(1992) birim kk P :
testleri
Avustralya, .
Gustavsson Kanada Avustralya disindaki
ve ABD ? 1948- Kapetanios vd. diger iilkelerde dogal
Osterholm Finlandiva 2005(m) (2003) KSS testi  oran hipotezi
(2006) : ya dogrulanmaktadir.
Isveg
8 Merkezi Carrion-i- Tiim iilkelerde dogal oran
Camarero ve Dogu 1991- Silvestre vd. hivotezi
vd. (2008)  Avrupa 2003(m) (2005) dop'rulanmakta dir
iilkesi PANKPSS testi  “°% ‘
Histeresi hipotezi
1855- reddedilmekte ve 11
Lee ve 14 OECD 2004(y) Lee ve iilkede NAIRU’dan
Chang iilkesi Ulkelere Strazicich uzaklasan igsizlik oranlart
(2008) gore farkli  (2003) LM testi  yaklasik bir y1l icinde
donemler eski seviyesine geri
donmektedir.
Lee ve
Strazicich
Lee vd. 19 OECD 1960- (2003) LM testi,  Histeresi hipotezi
(2009) iilkesi 2004(y) Im vd. (2005) reddedilmektedir.
kirilmali panel
birim kok testi
Avustralya, Kanada,
Becker vd. Finlandiya, Fransa, Isve¢
Chang 17 OECD 1960- (2006) Fourier ve ABD disindaki diger
(2011) ilkesi 2009(y) fonksiyonlu iilkelerde histeresi
birim kok testi hipotezi
dogrulanmaktadir.
Breuer vd. Belgika, Kfmada’.
(2001) Demark, Finlandiya,
Chou ve SURADF, Fransa, Almanya, Yeni
Zhang G-20 1980- Kapetanios vd Zelanda, Norveg ve
ilkeleri 2008(y) ’ Portekiz digindaki diger
(2012) (2003) KSS .. . .
o iilkelerde histeresi
birim kdk . -
testleri hipotezi
dogrulanmaktadir.

Maliye Dergisi, Ocak-Haziran 2019; 176:201-224

209



Gelismis ve Gelismekte Olan Ulkelerde Issizlik Histeresi ve Dogal Oran Hipotezinin Ampirik Bir

Analizi
Yazar(lar) gll:::;lel:;l Doénem Yontem Sonuc(lar)
. Hall vd. (1999)
]():?;(1,151\1]1 ¢ ABD 1948- Markov- Histeresi hipotezi
s 2011(q) Switching ADF  dogrulanmaktadir.
(2013) .
testi
Chortareas ve
Kapetanios Hollanda, Slovakya,
(2009) SPSM Slovenya, italya, Portekiz
Bolat vd. Euro alanina  2000- Yontemi ve ve Kibris digindaki
(2014) dahil 17 ilke  2013(q) Ugar ve Omay tilkelerde histeresi
(2009) hipotezi
Nonlinear Panel  dogrulanamamaktadir.
KSS Testi
Estonya’nin
Pohja, Kesk, IPS (2003) ve
Furuoka Kirde, 1993- Fourier IPS Dogal oran hipotezi
(2015) Laane, 2011(y) (2003) birim kék  gecerlidir.
Louna testleri
bolgeleri
Lee ve
Strazicich
Garcia- . , (2003), Narayan bolgenin her birinde
Cintado Ispanya’da 1976- ve Popp (2010) hi J .
, s o S isteresi hipotezi
vd. nin 17 bolge 2014(q) ve Carrion-i dogrulanmaktadir
(2015) Silvestre vd. & :
(2005) birim kok
testleri
Eszamanl
. gbzlemlenmemis . o .
Klingerve | anyave  1960- bilegenler ile Histeresi hipotezi
Weber ABD 2015(m) Regime- Alma’nya da ge.gerh,. _
(2016) Switching ABD’de gegerli degildir.
modeli
Jiang ve Koenker ve X_iao . o .
Chang ABD 1928- (2004) Quagtlle H1ster§s1 hlpotegl
(2016) 2014(y) A.u.tore gressive reddedilmektedir.
birim kok testi
Kapetanios vd.
Giiris vd. Tiirkive 1970- ggﬁ% ZEVK rusle Dogal oran hipotezi
(2017) Y 2014(y) grusa dogrulanmaktadir.
olmayan birim
kok testleri
Schmidt ve 4 iilkede histeresi, 3
Meng vd. 14 OECD 1983- Phillips (1992) ii@kede (.iog'c}l oran
(2017) iilkesi 2013(q) LM ve Meng vd.  hipotezi, 7 iilkede ise
(2014) RALS- yapisalci yaklagim
LM testleri gecerlidir.
Becker vd.
(2006), Enders ve
Tekin Tiirkive 2005- Lee (2012) Histeresi hipotezi
(2018) Y 2017(m) Fourier dogrulanmaktadir.
fonksiyonlu
birim kok testleri
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Incelenen " .

Yazar(lar) Ulke(ler) Doénem Yontem Sonuc(lar)
Perron (1989) ADF test sonuglarina
ADF, Lee ve N . .
Strazicich gore histeresi, LM ve

Kristic vd.  Euro alanna  1995- RALS-LM test

) . (2003) LM ve .

(2019) dahil 19 iilke 2016(q) sonuglarina gore ise

MF eng vd. (2016)  \(A1RU hipotezi
LS-LM ecerlidir PO

testleri gee )

Not: Tabloda, y yillik, q ¢ceyreklik, m aylik verileri ifade etmektedir.

Issizlik oranlarmin dinamik o6zelliklerinin agiklanmasina yonelik
caligmalar incelendiginde her ii¢ teoriyi de dogrulayan ampirik bulgularin
elde edildigi goriilmektedir. Ancak Onceki arastirmalara gore yapisal
kirilmalart dikkate alan birim kok testlerinin kullanildigr sonraki
calismalarda birim kok (histeresi) hipotezi reddedilmektedir. Bu durum
yapisal kirilmalar dahil edildiginde bu testlerin birim kok hipotezini
reddetme giiciinii artirdig1 seklinde yorumlanabilir.

3. Bilimsel Goriis, Metodoloji ve Veri Seti

Bilimsel yontem; bilim insaninin fertlere, topluma, tabiata, fertlerin
irettiklerine ve fertler arasindaki iligkilerin dogru ve anlamli bir sekilde
acgiklanabilmesi ve Ote taraftan bu hedeflere varilabilmesi adina sarf edilen
emek ve hedeflenen yol Oncesinde belirlenebilen kurallar toplulugudur
(Celebi, 1991:47). Iktisat politikalarinin belirli sirlar icerisinde politika
tretmeye c¢alistigi bu asamada, 6zellikle gozlem ve deneylerle titiz sekilde
elde edilmeye calisilan dogrulanmis bilgilere ulasabilmek calismanin temel
¢ikis noktasidir (Chalmers, 1997:29). Calismadaki temel bakis agisi; en
Ozgiin yoOniiyle bilimsel temellere dayali, kavramsal ¢ergevenin belirlendigi
ekonomideki zengin bakis acisi ile nesnel gergeklere bagl olarak gilivenilir
bilgiye ulagabilmektir.

Bu calismada kullanilan veriler gelismis ve gelismekte olan 37 iilke igin
IMF, International Financial Statistics’den derlenerek elde edilmistir.
Caligmada kullanilan verilerin zaman araligit 1993Q1-2016Q4 doénemini
kapsamakta olup, ¢eyreklik verilerdir. Seriler mevsimsellik etkisinden
arindirilmis olup, ilgili iilkelerin se¢imi verilerin varligmma ve gelismis-
gelismekte olan iilkelerden bir veri seti olusturma esasina gore belirlenmis
ve smiflandirilmistir. Calismada secilen iilke verilerinin giincel hallerinin
yoklugu nedeniyle veriler 2016 dordiincii ¢eyrekte sonlanmistir. Ayrica
verilerin mevcutlugunun esas alimmasi temelinde analiz yapilmis ve dengeli
panel modeli cergevesinde test edilmistir. Makroekonomik ve zaman
serilerinde ozellikle de finansal zaman serilerine yonelik sadece birim kok
testleri degil, ayn1 zamanda dogrusal olmayan ¢ercevede de uygulanan
duraganlik testlerine ekonomi literatiiriindeki pek ¢ok calismada rastlamak
olanaklidir. Bu ¢alismada da Im vd. (2003) panel birim kok testleri literatiirii
ile Kapetanios vd.’nin (2003) dogrusal olmayan cergevelerini esas alarak
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birlestirip dogrusal olmayan bir model olusturan Ugar ve Omay (2009) testi
kullanilacaktir. Genellikle birim kdk testlerinde yapisal kirilmalar ihmal
edildiginde sonuglar hatali olabilir. Bu nedenle Fourier fonksiyonlu Panel
KSS birim kok testleri ile iligkili olan Chortareas ve Kapetanios (2009)
tarafindan Onerilen Sirali Panel Se¢im Yontemi (SPSM) ile 37 iilke icin
issizlik serisinin duraganligi analiz edilecektir.

Mevcut tek degiskenli olan panel birim kok testlerindeki ana zayif nokta,
temel degiskenin dogrusal bir siireci izlemesi varsayimindan hareket ederek
modeli ele almasidir. Ancak ekonomik teoriler bizlere genelde finansal
ekonomik degiskenlerin dogrusal olmayan davraniglar ortaya koydugunu
gostermektedir.

Panel birim kok testlerinin temel 6zelligi serilerin tamamina iliskin olarak
birim kok iceren sifir hipotezi altinda homojenitesini kullanabilme
yetenegidir. Heterojen panel birim kok testlerinin alternatif hipotezi altinda
en azindan bir serinin duragan oldugunu gostermektedir, fakat sonuglarm
yeterince agik olmadigimi ortaya koymaktadir. Birim kok testlerini igeren
sifir hipotezi reddedilirse paneldeki duragan olmayan serilerin duraganliktan
ayirt edilmesi zor bir durum olarak goéziikkmektedir. Tim panele iligkin
olarak sifir hipotezinin reddedildiginin bilinmesine ragmen, kimse
reddetmeye neden olan seriyi tanimlayamamaktadir. Paneldeki bu sorunu
onleyebilmek i¢in Chortareas ve Kapetanios (2009) duragan olmayan bir
grup seri ile duragan bir grup seriye iligkin setlerin ayirt edilmesi i¢in onlara
izin veren PPP (satin alma giicii paritesi) yazinina yeni bir yontem
gelistirmislerdir (Chortareas ve Kapetanios, 2009:392; Chang ve Chang,
2012a: 540; Pan vd., 2012:878; Chang ve Chang, 2012b:1300).

Analizlere Fourier fonksiyonun dahil edilmesinin temeli, yapisal
kirilmalarin  yakalanabilmesine ve iyi sonuglar verebilmesine kadar
uzanmaktadir. Pek ¢ok analizde 6nsel bilgilerin varligi, yapisal kirilmalarin
kullanilmas1 ve kirilmalarin yerlerinin bilinmesi analize olumsuzluk
getirmektedir. Bu durum bir taraftan kirilma testlerinin trendde ve sabitte
belirlenmesini  saglarken diger taraftan diisiik frekansli serilerin
degisimlerinin yakalanamamasina yol ag¢maktadir. S6z konusu sorunlar,
yapisal kirtlmanin Fourier doniisiimii ile birlikte piiriizsiiz siiregler halinde
modellenerek asilabilir. Bir fonksiyonun periyodik olmasa bile Fourier
yaklagimi ile ele alinabilmesi ve az sayida diisiik frekansl bilesenlerin
kullanilmas1 verilerde birden fazla yapisal kirilmanin yakalanabilmesine
firsat vermektedir. Fourier birim kok testleri, kademeli ve U seklinde ortaya
cikan kirilmalarin varliklarini algilayabilmede giiglii ve etkili sonuglara
sahiptir (Chen vd., 2016:82).

Calismada, Chortareas ve Kapetanios’un (2009) yontemiyle duragan ve
duragan olmayan seriler arasindaki farkliligi ayirt edebilmek igin sirali panel
birim kdk (SPSM) testleri kullanilmaktadir. Eger tek bir seriden fazlasi
duragan degilse, seriler kiimesinin birim kok 6zelliklerinin incelenmesinde
kullanilan panel yonteminin kullanimi tek degiskenli ydntemlerle
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karsilastirildiginda oldukea giiclii ve etkili sonuglara sahiptir. Dolayisiyla s6z
konusu yontem, tlim seriye ait mevcut birim kok yontemlerinin yokluk
hipotezinin test edilmesi ile baslamaktadir. Eger yokluk hipotezi
reddedilmezse duragan olmayan hipotez kabul edilir ve yontem durur. Sifir
hipotezi reddedildiginde ise minimum bireysel Dickey-Fuller testi (veya
KSS istatistikleri) ile tek bir serinin seti kaldirilir ve serilerin geriye kalan
setlerindeki panel birim kok testleri tekrarlanir. Bu teste iligkin yontem,
serilerin  timiiniin  setlerinin  kaldirilmasmma veya sifir hipotezinin
reddedilememesine kadar devam etmektedir. Sonuglarin sonunda ise,
duragan olmayan ve duragan degiskenlerin setine iligkin ayrim
gosterilmektedir (Chortareas ve Kapetanios, 2009:392).

Panel KSS birim kok testleri dogrusal olmayana kars1 duragan
olmamanimn varhigmin belirlenmesine ve kiiresel olgekte duragan Ussel
Yumusak Gegisli Otoregresif (ESTAR) stirecine dayalidir (Ugar ve Omay,
2009:5). Bu modele iliskin esitlik (3) asagidaki gibi degerlendirilebilir:

AUt = X e—1[1 — exp(=0;X%; )] + G 3)

Esitlik (3)’de Uj; issizlik oranlari serisi, j; sifir ortalamali ve sabit
varyansli bagimsiz 6zdesge dagilmis (i.i.d.) hatay1 gostermektedir. Esitlikte

yer alan 8 ise @ =0 ESTAR modelindeki bir gecis parametresini ifade
etmekte ve gegis hizim kontrol etmektedir. Sifir hipotezi altinda X; ; dogrusal
birim kok siirecini izlemektedir. Bu testin eksikligi, o; parametresinin
yokluk hipotezi altinda teshis edilmemesidir. Ote yandan Kapetanios vd.
(2003) sifir hipotezi altnda € =0 birinci dereceden Taylor serisi
yaklagimini [1 - exp(—GiXZi,t_l)] kullanmaktadir ve asagidaki yardimci
regresyonu kullanarak esitlik (4)’ii tahmin etmektedir.

AU = 8 + 90X} 1 + X, BidUie g + G, t=1,2,..,T 4)

Esitlik (4) 6;, 95, B; tahmin parametrelerini gosterirken bu ¢erceve altinda
sifir ve alternatif hipotezleri 9; = 0 dogrusal birim kok siirecini, 9; < 0 ise
dogrusal olmayan duraganlik durumunu gostermektedir.

Chortareas ve Kapetanios (2009) tarafindan onerilen SPSM yo6nteminin
iic ana asamasi asagidaki gibidir:

v' Fourier fonksiyonlu ve fonksiyonsuz KSS testi, paneldeki tiim issizlik
oranlarina dayali olarak belirlenmistir. Modele gore eger birim kdk yokluk
hipotezi reddedilemezse yontem durdurulur. Buna goére panelin tamami
duragan degildir. Yokluk hipotezi reddedilirse ikinci asamaya gegilir.

v Duragan olarak tamimlandiginda ise minimum KSS istatistiklerine
sahip seriler ortadan kaldirilir.

v Geriye kalan seriler igin birinci agsamaya doniilebilir veya serilerin
tiimii panelden kaldirilirsa yontem durur.

Yukaridaki {i¢ asamanin sonrasinda elde edilen sonug, duragan ve
duragan olmayan degisken setlerine tiim panelin ayrilmasidir.
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4. Analiz Bulgulari

Caligma, igsizlik piyasasinda dalgalanmalarin meydana getirdigi yapisal
kritik tizerine bir degerlendirme yaparak issizlik zafiyetlerinin olusumundaki
bazi sorunlarin devamlilig1 ve geciciligi lizerine yogunlagsmistir. Calismadaki
temel konu, gelismis ve gelismekte olan lilkelerdeki issizlik sarmalindaki
dokuya iligkin olarak serilerin soklardan etkilenme siirelerine yonelik bir
degerlendirme  yapabilmektir. Ozellikle ekonomideki muglakliklar,
belirsizlikler, krizler gibi soklar sonrasinda ortaya cikabilecek etkilerin
siirekliligi onem tagimaktadir. Bu nedenle 37 gelismis ve gelismekte olan
iilke iizerinde 1993-2016 yillarinda verilerin elde edilebilirliginden de yola
cikarak SPSM yontemi ile panel duraganlik siireci test edilmis ve igsizlik
verilerine iliskin soklarin etkileri belirlenmeye calisilmigtir. Panel serilerin
duraganlik siirecinin testi, Panel KSS ile karsilastirilarak SPSM siireci ile
elde edilmistir. Panel KSS siireci igerisinde Fourier fonksiyonsuz test
sonuglarin1 icermektedir. Birim kok testlerine yonelik geleneksel testlerin
giiclinlin zay1flig1 Ucar ve Omay (2009) testi ile giderilmeye calisilmistir. Bu
test Im vd. (2003) siireci ile Kapetanios vd. (2003) ¢alismasindaki dogrusal
olmayan c¢ergevenin birlestirilerek elde edilmesi ile olusturulmus dogrusal
olmayan panel birim kok testidir.

Panele dayali birim kok testleri, tiim panel iiyeleri i¢in bir birim kdok
testinin ortak testleridir ve panel grubundaki I(0) ve I(1) serilerinin
kombinasyonunu belirleyememektedir. Modeldeki yapisal kirilmalar
birlestirmenin basarisizlig1 issizlik serilerinin ortalamaya donmesini etkin
sekilde ortaya koyamamaktadir. Bu nedenle, issizlik serilerini gdsteren panel
icerisinde ka¢ tane ve hangi tlkelerin nasil teshis edilecegi Fourier
fonksiyonlu KSS birim kok testi ile birlestirilmis SPSM kullanimi ile devam
etmektedir. Analize Oncelikle Fourier fonksiyonsuz panel KSS birim kok
testinin sonuglar1 ile baslanmaktadir. Panel KSS birim kok testi sonuglari,
bootstrap p-degerli panel KSS istatistiklerinin azalan panel ve bireysel
minimum KSS istatistikleri tizerindeki sirasini gostermektedir.

Tablo 2’de Panel KSS birim kok testi tiim panele ilk kez uygulandiginda
Ucar ve Omay test istatistigi -2,580’1i bir deger iiretirken ¢ok kiigiik bir p-
degerine (0,000) sahip oldugu goriilmektedir. Bu durumun sonucunda ise
birim kok testi sifir hipotezi reddedilmektedir, yani seriler duragandir.
Boylece Hollanda’nin panel igerisinde -4,372 minimum KSS degeri ile
duragan oldugu bulunmustur. Bundan sonrasinda panelden Hollanda
cikarilmakta ve panel KSS birim kok testi yeniden panelin kalanina
uygulanmaktadir.

Uygulama sonrasinda, Estonya’nin Ugar ve Omay test istatistigi -2,530
degerle ve 0,000 p-degeri ile duragandir ve panelde minimum KSS degeri -
4,348°dir. Tekrar, Estonya da panelden kaldirilmakta ve panel KSS birim
kok testi geriye kalan serilere uygulanmaktadir. SPSM yontemi, Ugar ve
Omay (UO) testi, %10 seviyesinde, sifir hipotezi birim kok siirecini
reddetmede basarisiz olana kadar devam etmektedir. Bu sekilde devam

214 Maliye Dergisi, Ocak-Haziran 2019; 176:201-224



S. BOLAT, 0. KOCBULUT

edildiginde, otuz iki iilkenin issizlik verileri panelden ¢ikarildiginda, bu
yontemin 32’nci sirada durdugu sonucuna ulasilmistir. Serilerin kalaninda
duraganlik s6z konusu degildir ve birim kok sifir hipotezi reddedilememistir.
Testimizin giigliiliigiiniin test edilmesinde, son satira kadar siire¢ devam
ettirilmistir. Sonug olarak, SPSM prosediirii kullanilarak olusturulan Fourier
fonksiyonsuz panel KSS birim kok testleri 37 iilkeli analizde uzun dénemli
giiclii kanitlar sunmaktadir.

Tablo 2: Panel KSS Birim Kok Testi
Minimum KSS

Sira UO Istatistigi istatistigi Seriler
1 -2,580 (0,000)*** -4,372 Hollanda
2 -2,530 (0,000)*** -4,348 Estonya
3 -2,478 (0,000)*** -4,121 Romanya
4 -2,430 (0,000)*** -4,104 Liiksemburg
5 -2,379 (0,000)*** -3,603 Kolombiya
6 2,341 (0,000)*** -3,484 Isvigre
7 -2,304 (0,000)*** -3,277 Almanya
8 -2,272 (0,000)*** -3,242 Kore
9 -2,238 (0,000)*** -3,206 izlanda
10 -2,204 (0,000)*** -3,051 Danimarka
11 2,172 (0,000)*** -3,023 Singapur
12 -2,140 (0,000)*** -2,937 ABD
13 -2,108 (0,000)*** -2,913 irlanda
14 -2,074 (0,000)*** -2,869 Belgika
15 -2,040 (0,000)*** -2,722 Barbados
16 -2,009 (0,000)*** -2,665 Sili
17 -1,977 (0,000)*** -2,602 Yeni Zelanda
18 -1,946 (0,000)*** -2,597 Avusturya
19 -1,912 (0,000)*** -2,586 Norveg
20 -1,874 (0,000)*** -2,420 Portekiz
21 -1,842 (0,000)*** -2,355 Isvec
22 -1,810 (0,002)*** -2,324 Japonya
23 -1,776 (0,000)*** -2,312 Birlesik Krallik
24 -1,738 (0,000)*** -2,294 Cin
25 -1,695 (0,004)*** -2,101 Ispanya
26 -1,661 (0,006)*** -2,097 Kanada
27 -1,621 (0,007)*** -2,097 Cekya
28 -1,574 (0,021)*** -2,026 Filipinler
29 -1,523 (0,020)*** -1,986 Finlandiya
30 -1,466 (0,089)** -1,924 Polonya
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Sira UO Istatistigi M;gtl:tl:;zlgrss Seriler

31 -1,400 (0,094)** -1,840 Letonya
32 -1,327 (0,063)** -1,813 Italya
33 -1,230 (0,193) -1,778 Israil
34 -1,093 (0,244) -1,622 Malta
35 -0,916 (0,344) -1,365 Fransa
36 -0,692 (0,385) -0,977 Avustralya
37 -0,407 (0,552) -0,407 Trinidad ve Tobago

Not: UO istatistigi, KSS istatistiginin sabit ortalamasidir. Maksimum gecikme 8 olarak
belirlenmistir. Parantez igindeki degerler p-degerlerini gostermektedir ve 10.000 bootstrap
tekrar aracilifiyla hesaplanmistir. Bireysel t-istatistikleri i¢in kritik degerler KSS’ye (2003)
gore diizenlenmis olup, *** ve ** sirastyla %1 ve %5 anlamlilik diizeylerini, KSS ise

Kapetanios vd. ifade etmektedir.

Tablo 3: Fourier Fonksiyonlu Panel KSS Birim Kok Testi

Sira  UO Istatistigi Minimum KSS k Seriler
Istatistigi
1 23,568 (0,000)*** 4372 5 Hollanda
2 -3,539 (0,000)*** -4,121 5 Romanya
3 -3,480 (0,000)*** -4,104 5 Liiksemburg
4 -3,435 (0,000)*** -3,603 5 Kolombiya
5 -3,424 (0,000)*** -3,484 5 Isvigre
6 -3,423 (0,000)*** -3,277 5 Almanya
7 -3,440 (0,000)*** -3,242 5 Kore
8 -3,438 (0,000)*** -3,206 5 izlanda
9 -3,410 (0,000)*** -3,056 5 Sili
10 -3,316 (0,000)*** -3,051 5 Danimarka
11 -3,339 (0,000)*** -3,023 5 Singapur
12 3289 (0,000)*** 2,937 5 ABD
13 -3,214 (0,000)*** -2,913 5 Irlanda
14 -3200 (0,000)*** 2,869 5 Belcika
15 -3,165 (0,000)*** -2,722 5 Barbados
16 -3,112 (0,000)*** -2,602 5 Yeni Zelanda
17 -3,057 (0,000)*** -2,597 5 Avusturya
18 -3,079 (0,000)*** -2,586 5 Norveg
19 -3,108 (0,000)*** -2,420 5 Portekiz
20 -3,157 (0,000)*** -2,355 5 Isvecg
21 -3,127 (0,000)*** -2,324 5 Japonya
22 -3,095 (0,000)*** -2,312 5 Birlesik Krallik
23 -3,120 (0,000)*** -2,101 5 Ispanya
24 -3,206 (0,000)*** -2,097 5 Kanada
25 2,968 (0,000)*** 2,097 5 Cekya
26 -2,953 (0,000)*** -2,079 5 Estonya
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Minimum KSS

Sira  UO Istatistigi o k Seriler
Istatistigi

27 -2,967 (0,000)*** -1,937 5 Cin
28 -3,114 (0,000)*** -1,924 5 Polonya
29 -3,118 (0,000)*** -1,840 5 Letonya
30 -3,234 (0,000)*** -1,813 5 Italya
31 -3,196 (0,000)*** -1,778 5 Israil
32 -3,233 (0,000)*** -1,706 5 Filipinler
33 -3,378 (0,000)*** -1,622 5 Malta
34 -3,312 (0,000)*** -1,365 5 Fransa
35 -2,859 (0,000)*** -1,073 5 Finlandiya
36 -3,666 (0,000)*** -0,977 5 Avustralya
37 -3,001 (0,026)** -0,407 5 Trinidad ve Tobago

Not: UO istatistigi, KSS istatistiginin sabit ortalamasini ifade etmektedir. Analizdeki
maksimum gecikme 8 olarak belirlenmistir. Parantez i¢indeki rakamlar p-degerlerini ifade
etmektedir. Ayrica 10.000 bootstrap tekrar araciligiyla hesaplanmustir. Bireysel t-istatistikleri
icin kritik degerler KSS’deki (2003) Tablo 1’e gore diizenlenmis olup, *** ve ** sirastyla %1
ve %5 anlamlilik diizeylerini géstermektedir. Tabloda ‘k’, fourier fonksiyon i¢in minimum
kalint1 kareler toplami tarafindan segilmistir.

Tablo 3’te ise azalan paneldeki boostsrap p-degerlerine sahip panel KSS
istatistikleri, bireysel minimum KSS istatistikleri ve tanimlanan duragan
serilerin siralarinin yer aldig1 issizlik oranlarina iligkin Fourier fonksiyonlu
panel KSS birim kok testlerinin sonuglar1 yer almaktadir. Tabloda yer aldigi
gibi, issizlik verilerinin birim kok iceren sifir hipotezi panelin tiimiine
uygulandiginda, -3,568 degerinin tiretilmesi ile 0,000 p-degeri gibi kiigiik bir
deger ile reddedilmektedir. SPSM yonteminin prosediirii uygulandiktan
sonra panel igerisinde -4,372 minimum KSS degeri ile Hollanda duragandir.
Yonteme gore Hollanda seriden ¢ikarilmakta ve panel KSS birim kok testi
serinin kalanina yeniden uygulanmaktadir. Bu asamadan sonra panel KSS
birim kok testi -3,539 birim kok iceren sifir hipotezini (0,000 p-degeri ile)
reddetmektedir ve Romanya minimum KSS degeri -4,121 ile panel
igerisinde duragan olarak bulunmustur. Ayni sekilde Romanya da panelden
cikarildiktan sonra panel KSS birim kok testi serinin kalanina yeniden
uygulanmustir.

Bu siire¢ birim kok testi igeren sifir hipotezinin %10 anlamlilik
seviyesinde reddedilemeyene kadar devam edecektir. Son olarak
bakildiginda, bu prosediir 37’nci siraya kadar devam etmistir. Bu siirecin
sonunda testimizin gii¢liiliigiiniin test edilmesi baglaminda, siirecin son
satirma kadar prosediire devam edilmistir. Boylece SPSM prosediirii
kullanilarak olusturulan Fourier fonksiyonlu panel KSS birim kok testleri, 37
iilke lehinde uzun doénemli giicliVonemli kanitlar ortaya koymustur.
Analizden elde edilen sonuca gore tiim iilkelerde igsizlik serisinin duragan
oldugu sonucuna ulagilmstir.
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Sonug¢

Calismada 37 gelismis ve gelismekte olan iilke i¢in igsizlik oranlarmin
hareketi bahsi gecen 1{i¢ temel yaklasim c¢ercevesinde acgiklanmaya
calisilmistir. 37 iilkedeki issizligin kaliciligina yonelik patikadaki olasi
degisikliklerin ortaya ¢ikarilmasi icin Chortareas ve Kapetanios (2009)
tarafindan Onerilen sirali panel se¢im yontemi ve Fourier fonksiyonlu Ugar
ve Omay (2009) tarafindan gelistirilen dogrusal olmayan panel birim kok
testi, duragan ve duragan olmayan serilerde tiim panel gruplarina
uygulanmistir. Ozellikle issizlik verilerinin dinamik yapismin bir kritigi
niteliginde olan bu calisma, iilkelerde meydana gelen farkli soklarin
etkilerinin nasil ve ne kadar siirelik bir etkiye sahip olduguna yonelik dnemli
deliller/sonuglar ortaya koymaktadir. Sonu¢ bakimindan her iki test sonuglari
da birbirini destekler niteliktedir.

Elde edilen ampirik sonuglar 37 {ilkeye iligkin igsizlik dinamiklerinin test
edilmesinde bazi kanitlar sunmustur. Fourier fonksiyonlu panel KSS test
sonuclar1 tiim iilkelerin duragan olduguna, yani dogal oran hipotezinin
kabuliine iliskin sonuclar vermistir. Bu durum bize makroekonomik
politikalara yonelik belirleyicilerin tahmini, bu iilkeler altindaki gegici
soklarin etkilerinin modellenmesi, test edilmesi ve tahminine ydnelik
bulgular gostermektedir. Ote yandan, sonuglarimiz hem dogrusal olmayan
hem de yapisal kirilmalarin dogru bir sekilde modellenmesinin Gnemini
vurgulamaktadir.

Calismada literatiirdeki dogal oran hipotezi olarak anilan issizlik
iizerindeki gegici soklarin etkilerinin ele alindig1 Friedman ve Phelps (1968)
calismasina yakin sonuglar elde edilmistir. Issizlik dinamiklerindeki yapisal
degisimlerde kalici etkiler olmayip, tamamen devrevi hareketler soz
konusudur ve devrevi hareketler uzun donemde etkilerini kaybetmistir.

Ampirik test sonuglari, SPSM prosediirii kullanilarak olusturulan Fourier
fonksiyonlu panel KSS birim kok testleri, 37 iilke lehinde uzun dénemli
giicli/onemli kanitlar ortaya koymustur. Duraganlik sonuglarinin Friedman
ve Phelps (1968) c¢alismasindaki igsizlik dinamiklerinin davranigsal
dinamigine iliskin dogal oran hipotezini destekleyici yoniiniin disinda,
herhangi bir devlet miidahalesi olmaksizin ve politika ¢oziimlemeleri
gerekmeden dogal diizeye dondiigiinii gostermektedir.

Ampirik  sonuglarimizin politika Onerisi baglaminda gelismis ve
gelismekte olan iilkeler igin énemli yararlar1 ortaya ¢ikmaktadir. 11k olarak
igsizlik oranlarmin c¢ogu iilke icin dogrusal olmayan bir siire¢ seklinde
tanimlanmasi ve politika yapicilarin gelecekte dogru tahminler yapmalarinda
onemlidir. Caligmadaki tahmin modellerimizin dogrusal olmayan tekniklerle
elde edilmesi daha iyi sonuglar vermektedir. ikincisi, pek ¢ok arastirmada da
yer aldig1 gibi istikrar politikalarinin issizlik soklarinin kalicigini azaltic
politikalarla, pek ¢ok gelismis ve gelismekte olan iilkede ise issizlik
oranlarmi etkilemeyecegi karar1 ile de tutarli sonucglara ulasilmistir. Bazi
gelismekte olan {ilkelerde issizligin bir maliyeti olarak kabul edilen
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enflasyon ve maliyet siireglerinin issizligi azaltmak pahasma yiiksek
seviyelerdeki igsizlige katlanilmasi da issizligin bazi iilkelerde devam
etmesine neden olabilmektedir. Ugiinciisii, Avrupa’da ve pek ¢ok gelismis
tilkede sendikalarin, isgiicii piyasasindaki kurumlarin etkisiyle birlikte
igsizlik sonuglarna ve diger yandan histeresi etkileri ile birlikte de
duraganlik sonuglarina yansimalari s6z konusudur.

Dérdiinciisii, politika yapicilarin mevcut igsizlik seviyelerinin kalici
etkiler yaratmamasinda isgiicii piyasasi reformlari, yatirim tesvikleri, uzun
vadeli istikrar saglayict makroekonomik politikalarin tesisi gibi unsurlar da
etkili sonucglar vermektedir. Besincisi, gelismis ve gelismekte olan iilkelerde
merkez bankalarinin genigleyen talep karsisinda oOzellikle de yiiksek
igsizligin 6nlenmesi noktasinda NAIRU’yu azaltarak enflasyonun artmasina
razi olabilmeleri, sonrasinda tekrar siki politikalarla enflasyonu eski
diizeyine indirebilmeleridir. Bu siiregte igsizlikteki gecici artislar tekrar
yiikselebilmeden oOnce tersine hizli sikilastirmalar da yapilabilmektedir.
Issizlik oranindaki bir diisiisiin issizlik iizerinde negatif etkisinden daha fazla
enflasyon iizerinde giiclii etkilere sahip oldugu da iddia edilmektedir. Son
olarak issizlik seviyesinin cari seviyesine iliskin olarak yapisal reformlarin
kavranmasi1 kadar konjonktiirel diizenlemelerinin dinamiklerindeki onemli
asimetrileri de dikkate alan diizenlemeler etkinlik saglamaktadir. Geligmis ve
gelismekte olan iilkelerdeki emek politikalarma yonelik uzun donemli
analizlerin belirlenmesi, isgiicli piyasasi, emek arzi1 ve igsizlik dinamiklerine
iligkin sonuglar hem gelecekte uygulanacak politikalar hem de politika
yapicilar bakimindan basat rol oynamaktadir.
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