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Oz

Sigortacilik, risklerle dolu evrende, insanlarin kendilerini bu risklerin doguracag kayiplara karsi giivence altina alma
ihtiyacindan dogmus ve giinimiizde 6nemli bir finansal sekt6r haline gelmistir. Sigorta yalnizca prim ve tazminat
iliskisinden ibaret olmayan, ekonomik ve toplumsal ¢ok y6nli islevleri olan bir yapidir. Sigorta etkin bir risk yénetimi
ile ekonomik kayiplari azaltabilmekte ve havuzda biriken fonlarla yatirimlari destekleyebilmektedir. Bu calismada da
sigortaciligin ekonomik islevlerinden yola ¢ikilarak hayat digt sigortalarin ekonomik biiytime ile iligkisini analiz etmek
amaclanmustir. Yontem olarak 6ncelikle degiskenlerde birim kok varligi Augmented Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-
Perron (1988) birim kok testleri ile incelenmistir. Ardindan degiskenler arasinda uzun dénemli iliski olup olmadigini
belitlemek amaciyla (Banerjee vd. 2017) tarafindan gelistirilen Fourier ADL esbitinlesme testi uygulanmustir. Son
olarak esbutiinlesik degiskenlerin uzun dénem parametre katsayilart belirlemek amaciyla dinamik en kiictiik kareler
(DOLS) yontemi kullandmustir. Sonug olarak hayat dist sigortaciligin ekonomik biyiimeyi pozitif yonde etkiledigi
tespit edilmistir.
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The Relationship between Non-Life Insurance and Economic Growth: 1985-2018
Evidence from Turkey

Abstract

Insurance has emerged from the need of people to secure themselves against the losses caused by these risks in a
universe full of risks and it has become an important financial sector today. Insurance is not only a premium and
indemnity relationship, but also a structure that has multifaceted economic and social functions. Insurance can
reduce economic losses with an effective risk management and support investments with the funds accumulated in
the pool. This study, based on the economic functions of insurance, is aimed to analyze the relationship between
non-life insurance and economic growth. As a method, the presence of unit root in variables was examined using
Augmented Dickey-Fuller (ADF) and Phillips-Perron (1988) unit root tests. Then, the Fourier ADL cointegration
test developed by (Banerjee et al., 2017) was applied to determine whether there was a long-term relationship
between variables. Finally, the dynamic least squares (DOLS) method was used to determine the long-term
parameter coefficients of the cointegrated variables. As a result, it has been determined that non-life insurance has a
positive effect on economic growth.
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Girig

Sigorta, bireylerin olast riskler karsisinda gerceklesebilecek kayiplara karsi kendilerini giivence altina
alma ihtiyacindan dogmus ve giiniimiizde 6nemli bir finansal sektdr konumuna gelmistir. Sigorta sektori
ekonomi igerisinde tasidigi 6neme ragmen Tirkiye’de gerekli seviyelere ulasamamus, gelismis tlkelerin
aksine bankalarin olduke¢a gerisinde kalmistir. Oysaki sigorta fon yaratma kapasitesine sahip oldugundan
yatirimlart finanse ederek ekonomik kalkinmayi destekleyen ¢ok yonli islevleri bulunan bir finansal hizmet
konumundadir. Sigortanin sundugu potansiyeller karsisinda yitksek enflasyon, kisi bagina disen gelirin
azligl, korunma kiltiriiniin topluma yerlesmemis olmast, geleneksel bakis acist (kayiplart akraba veya
komsudan gelecek borglatla telafi etme) gibi faktorler gelisimini engellemektedir.

Gelismis tilkelerin finansal yapilarina bakildiginda oldukga etkin ve gelismis bir sigortacilik altyapisina
sahip olduklart goriilmektedir. Ciinki sigortaciligin riskli zamanlarda kayiplart azaltarak veya telafi ederek
toplumsal refahin artmasint saglayan bir¢ok islevi bulunmaktadir. Sigorta yatirimlar tesvik ederek ve yeni is
alanlar1 yaratarak tlke ekonomisine katkida bulunmaktadir. Sigorta yalnizca bireylerin degil tlkenin
varliklatint da olast kayiplara karst teminat altina almaktadir. Uluslararast dizeyde ekonomik iliskilerin
gelismesini ve sosyo-ekonomik kayiplarin minimuma indirilmesini saglamaktadir. Tim bu etkileri gbz
o6ntinde bulunduruldugunda sigortacilligin  ekonomik biyiime ile yakin iliski icerisinde oldugu
gorilebilmektedir. Nitekim gelismis tilkelerin kisi basina disen prim ve yurtici hasila oranlart da bu
durumu destekleyict nitelik tasimaktadir.

Sigortanin makroekonomik acidan S6nemli islevlerinden biri de yurtigi tasarruflart pozitif yonde
etkilemesidir. Burada yapilan sozlesmeler ile belirlenen primler hem riskleri azalmasina saglar hem de
tasarruflarin 6nemli bir kaynagidir. Yurtici tasarruflarin yatirtma déntismesi dolayistyla ekonomik buylimeyi
desteklemesi literatirde biiyiime modellerine konu olmustur. Yurtigi tasarruflar ve ekonomik buylime
iliskisinin teorik ¢ercevesi Harrod (1939) ve Domar (1946) biytime modellerinde goriilmektedir. Modelde
ekonomik buyiime hizt marjinal tasarruf orani (s) ve sermaye hasila orani (v) olmak tizere iki kavrama
baglanmaktadir. Burada marjinal tasarruf orani ile bliylime hizt arasinda pozitif bir iliski bulunmaktadir.
Biylime modellerinden bir diger yaklastm olan Solow’un (1956) modeli sermayenin matjinal
verimliligindeki azalma nedeniyle biiylimenin sonug olarak sonlanacagini ileri sirmektedir.

Hayat dist sigortalar 6zelinde degetlendirildiginde, sektoriin ekonomik biyiime ile iliskisini inceleyen
kisitl sayida calisma bulunmaktadir. Calismada yalnizca uzun vadeli hayat trinlerinin degil aynt zamanda
hayat dig1 triinlerin de ekonomiye nasil bir etkisi oldugu konusunda degerlendirmeler yaparak literatiire
katkida bulunmak amaglanmistir. Calismanin 6nemi tim finansal hizmet sekt6rl icerisinde degeri yeterince
anlasilamamis olan sigortacilik sektoriine iliskin alginin ekonomik perspektiften aktarilmaya calistimasidir.
Sigorta sektoriiniin ekonomi tzerindeki islevleri ortaya koyularak, yapilan analizlerle bu yorumlarin
somutlastirlmast amaglanmustir. Tirkiye’de hayat dist sigorta sektOriiniin payt ve Uriinlerin yapist
distntldiginde, ekonomik buyime ile iliskinin incelenmesi ayrica bir énem tasimaktadir. Toplumun
sigorta bilincinin yerlesmesi ve sigorta kiiltiiriiniin olusmasi agisindan sigortaciligin ekonomik ve toplumsal
faydalarini sunabilecek ¢alismalarin ¢ogalmast ve aktarilmast faydali olabilecektir. Bu calismada da finansal
hizmetler sektérii arasinda sigortaciligin 6nemi belirtilerek hayat disi sigortalar ve ekonomik biytime
arasindaki iliski analiz edilecektir.

Sigortaciliga Genel Bakig

Insanlar tarih boyunca irettigi degeri ve kazanci olast kayiplardan korumak icin bircok yéntem
gelistirmis ve kullanmustir. Bu yontemler icinde yillar boyunca geliserek giinimiizdeki modern halini almis
olan sistemlerden birisi de sigortacilik olmustur. Sigorta, riski paylagsma prensibi ile hareket eden, kisileri
karsilasabilecekleri zararlara karst teminat altina alan bir glivence sistemidir. (Uralcan, 2014) Sigortacilik
branglart konusuna gore degerlendirildiginde hayat sigortalart ve hayat dis1 sigortalar olmak tizere iki grupta
incelenmektedir. Hayat dist sigorta bransinda; kaza, yangin, deprem, nakliyat, mithendislik, sorumluluk,
tarim, genel zararlar ve finansal kayip sigortalari yer almaktadir (Ttrkiye Sigorta Birligi [TSB], 2019).

Sigorta yalnizca prim karsihiginda alinan bir polige olarak gorilmemeli, aynt zamanda ekonomik ve
toplumsal islevleri olan bir yap1 olarak degerlendirilmelidir. Gelismekte olan tilkelerde kredibiliteyi artirarak
girisimcileri cesaretlendirmekte ve girisimci sayisint artirabilmektedir. Sigorta ekonominin ihtiya¢ duydugu
sermaye birikimini saglayan bir tasarruf yontemidir. Nakliyat, emtea gibi sigorta triinleriyle sundugu
giivenceler sayesinde uluslararasi ticareti tesvik ederek ekonominin canlanmasini saglamaktadir. Ayni
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zamanda sundugu istthdam firsatlariyla issizlik oraninin azalmasini ve toplumsal refahin artmasini
saglamaktadir (Uralcan, 2012, s. 128). Rakamlara bakiddiginda 2019 yilinda toplam 19.062 kisi sigorta,
reastrans ve emeklilik sirketlerinde istthdam edilmektedir. Acente, eksper, bireysel emeklilik aracisi gibi
diger sektor calisanlart da eklendiginde sigorta sektérii toplamda 200 bini agkin kisiye istthdam
saglamaktadir (Tirkiye Sigorta Birligi [TSB], 2019).

Hayat dist sigorta Urlinlerinin yayginlasmast ve sigortalt kisi sayistnin ¢ogalmast finansal kayiplart en
aza indirerek tlke ekonomisi tzerinde olusabilecek yiikii hafifletmektedir. Deprem, sel, tsunami gibi dogal
afetler sonucu ortaya ctkan astr1 hasarlar gelismis bir sigortacilik sistemi ile tilke ekonomisine en az kayip
verecek sekilde atlatilabilmektedir. Sigortadaki fonlar ilkelerin en kisa stirede afet Oncesi dizene
donebilmesini saglayarak ekonominin asirt olaylara karst esnekligini artirabilmektedir. Bu nedenle deprem,
yangin gibi hayat dist sigorta branslarinin toplum icerisinde yayginliginin yani sigortalilik oranlarinin
artmast Oonem tasimaktadir. Sigorta yalnizca risk gerceklestikten sonra yapilan tazminat 6demesi olmasinin
Otesinde bir risk yonetim strecini kapsamaktadir. Son dénemde iklim degisikligi, kuraklik, salgin hastaliklar
ve dogal afet risklerinden dogan kayiplarin giderek artmasi sigortaciligin tilkeler bazinda daha fazla
konusulmasina neden olmaktadir.

Thrkiye’de Sigortacilik Sektorii

258 Milyar TL (31.09.2020) aktif biytkligi ile Turk sigorta sekt6rii biyiime agisindan 6énemli bir
potansiyele sahiptir. Tirkiye’nin gen¢ ve dinamik yapisi ve devletin tarim ve DASK gibi driinlerde sektore
stratejik destegi sigortacilik 6zelinde gesitli firsatlart dogurabilecektir. Ayni zamanda Turkiye ekonomisin
uzun vadede sahip oldugu yiiksek biiylime potansiyeli ve disiik penetrasyon oranlari da sigortacilik icin
biyime beklentilerini destekleyebilecektir. 2020 yilinda sektér Covid-19 kiresel salginiyla karst karsiya
kalmis ve bu kiiresel risk ile micadele etmistir. Sigorta sektoriiniin pandemiye ragmen 2020 yilinda da
biylume kaydettigi gériilmektedir (Ttrkiye Sigorta Birligi [TSB], 2020).

Tablo 1. Tiirk Finans Sektorii Bilango Biiyiikliikleri

Bankalar 1.994,24 2.357,00 2.595,40 3.257,84 4.490,80
Sigorta, Reas. Emek. Sirketleri 81,02 98,4 1222 1523 178,4
Emeklilik yatirim fonlart 37,76 48 60,8 77,7 88,4
Menkul Kiymet Yatirim Fonlart 333 37,2 41,8 54,2 46,8
Finansal Kiralama Sirketleri 32,6 40,6 48,5 58,1 68,5
Faktoring Sirketleri 26,5 26,7 33,1 43,7 34,6
Tiketici Finansman Sirketleri 20,3 27,2 32,8 39,1 39,7
Aract Kurumlar 15,1 15,3 21,2 231 21,9
Gayrimenkul Yatirim Ortt. 22 21,3 25 26,9 19,4
Girisim Sermayesi Yatirim Ort. 1,5 1,3 1,1 2,6 1,5
Genel Toplam 2.226,56 2.625,05 2.921,00 3.657,90 4.277,80

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanlig1. (2018). Sigorta Denetleme Kurulu, Sigortacilik ve Bireysel Emeklilik Faaliyetleri Hakkimnda Rapor,
s.3.

Toplum refahinin yiikselmesi, sosyo-ekonomik gelisimin saglanmasi, ekonomik kalkinmaya katkida
bulunmasi gibi faydalart olan sigortacilik sisteminin Tirkiye’de diger finansal hizmet sektorii olan
bankaciliga gbre oldukga kiglk bir paya sahip oldugu séylenebilmektedir. Tablo 1°de verilen 2018 yilt
verilerine gbre tim finans sektorli igerisinde bankalar bilango buyukligh %90,4 ile ilk siradayken
sigortacilik %4,17 ile ikinci sirada gelmektedir. Son bes yil icerisinde hala disik bir paya sahip olmakla
birlikte, biiyiime potansiyeli bakimindan bir avantaj olarak da degerlendirilebilmektedir. Nitekim sigorta
sirketleri arasinda yabanci sermayenin ylksekligi ve gerceklesen satin alma ve birlesmeler bu durumun bir
kaniti olarak gosterilebilmektedir. Nitekim sigorta sirketleri arasinda yabanci sermayenin yitksekligi ve
gerceklesen satin alma ve bitlesmeler bu durumun bir kanitt olarak gosterilebilmektedir. 2019 yilinda 63
sigorta sirketi igerisinde 41 sirket uluslararast ortakli olarak faaliyet g&stermektedir. 2019 sonu itibariyle
faaliyette bulunan 38 adet hayat dis1 sigorta sirketleri arasinda 23’4 yabanci sermayelidir. Yine 63 sigorta
sirketi arasinda yabanci sermaye payinin %50’den fazla oldugu 37 sirket bulunmaktadir (Hazine ve Maliye
Bakanligi [HMB], 2018).
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Tablo 2. Prim Uretimi ve Teminat Tutarlars

Prim Uretimi

Hayat Dig1 Prim Uretimi 22,711 27,296 35,450 39,712 47,669
Hayat Prim Uretimi 3,280 3,761 5,039 6,844 6,920
Toplam Prim 25,991 31,056 40,488 46,556 54,589
Hayat Dig1 Pay1 87,38 87,89 87,55 85,30 87,32
Hayat Pay1 12,62 12,11 12,45 14,70 12,68

Teminat Tutart

Hayat Dis1 Teminat 75.961.929 85.389.071 89.115.156 106.268.467 125.886.885
Hayat Teminat1 564,914 670,804 746,487 918,264 1.005.270
Toplam Teminat 76.526.843 86.059.874 89.801.644 107.186.731 126.892.104

Kaynak: T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg. (2018), Sigorta Denetleme Kurulu, Sigoracilik ve Bireysel Emeklilik Faaliyetleri Hakkinda
Rapor, s.4.

Tablo 2’de 2018 yilt sonu itibariyle toplam prim tretimi 54,589 milyar TL olan sigortacilik sektdriinde
hayat digt primlerinin payinin %87 olmasi dikkat ¢ekmektedir. Son bes yila bakildiginda hayat dist branglar
hayat brangina gére %85’in tizerinde pay alarak istikrarint stirdirmistir. Hayat dist toplam prim tretimi ise
2017 yihina gore %20,2 artarak 47,669 milyar TL olarak gerceklesmistir.

Gelismis tlkeler ile kiyaslandiginda Turkiye’de sigortaciligin istenilen seviyede olmadigini séyleyebilmek
mimkindir. Reel biiyiime oranlari gelismis piyasalarda hayat dist sigortalar icin %1,9 olarak gerceklesirken
Turkiye’de bu oran %0,5 olmustur. Kisi basina diisen prim tutarlarina bakiddiginda 2019 yilinda Dinya
ortalamast 818 ABD Dolari iken Tirkiye’de 111 ABD Dolart hayat dist triinlerde olmak tizere 131 ABD
Dolart olmustur. Direkt primlerin GSYH i¢indeki paylart incelendiginde Tirkiye’de 1,45 puan
gerceklesirken diinyada 7,23 seviyesindedir. Bu oranlara bakildiginda Turkiye’nin sigortacilik sektoriinde
gelisme saglayabilmesi icin 6ntindeki engeller degerlendirilmeli ve etkili ¢6ztimler tretilmelidir. Sigortanin
sundugu teminatlarin liks bir finansal Griin olarak algilanmast ve faydalarinin yeterli diizeyde bilinmemesi
taleplerin azalmasina neden olabilmektedir. Buna karsin belirsizlik dénemlerinde gerek bireylerin gerekse
isletmelerin risklere karst savunmasiz kalmamast ve zarart en aza indirerek atlatmasi sigorta ile

saglanabildiginden bu konuda sigorta bilincinin ve kiltirintn olusturulmast faydali olabilecektir (Sigma,
2020).

Literatiit

Turkiye’de sigortacilik ve ckonomik buyliime arasindaki iligkiyi inceleyen kisith sayida calisma
bulunmaktadir. Hayat dist sigorta branslari 6zelinde ise bu ¢alisma ilk olma 6zelligi tasimaktadir. Asagidaki
tabloda yerli ve yabanct literatiirden cesitli calismalar siralanmistir:
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Tablo 3. Yerli ve Yabanc: Literatiirden Cegitli Caligmalar

1985-2018 yillart arasinda yapilan analizlere gére hayat ve

Z. Senol vd. - . hayat digt sigorta sektori ile ekonomik biiyime arasinda
(2020) 36 Ulke Panel Nedensellik | 3. cellik iliskisi bulunmaktadir. Sigortacilik ckonomik
biiylimeye katk1 saglamaktadir.
Ekonomik bitylime ve sigorta prim hacimleri arasinda
N. Kaya ve e .. . G e
- AB (Avrupa Birligi) . .. uzun dénemli es butinlesme iligkisi bulunmaktadir.
N.O. Beser - . Panel Veri Analizi . . Sl o e
(2020) Ulkeleri Sigorta hacminden ekonomik biyiimeye dogru tek yonli
nedensellik saptanmigtir.
N. Apergis ve OECD (Ekonomik 20]?6720}6 y:l]larli ari:mda erulk,emn mceiierzd}%l _
T. Poufinas Isbirligi ve Kalkinma Panel Veri Analizi gli §mayiakgbo"re"s gora plerclle 21155 O?u Ve S @i 1]1(16 ¢
(2020) Orgitii) Ulkeleri ekonomik biiylime arasinda olumlu yonde ilis

bulunmaktadir.

F. Samiloglu

Thrkiye

Johansen Esbiitiinlesme

2004-2018 yillar1 arasinda yapilan analizlere gbre artan
istthdamin sigorta sektdrii tizerinde olumlu bir etkisi

vd. (2019) Testi bulunmaktadir.
E. Yenisu DA“Rt]ﬂDrrI:l (((})etclfemrees;i £ 2010-2018 yillar1 arasinda yapilan analizlere gore
urkiye : sigortacilik ile ekonomik biiyime arasinda kisa ve uzun
(2019 Tiirkdy Mac%ll Snilr TO ugH @ Sigoracilik ile ckonomik biy dak
(2019) ODeij)z cltme ;Ii) cie]j A Vadede anlamls bir iliski bulunmaktadir.
$. D. Demirci .. . 1983-2011 yillar1 arasinda yapilan analizlere gore ile
ve F. Zeren 13 OECD Ulkesi lf i?;lﬁlezr;iﬁi?s;’i ekonomik biyiime sigortacilik arasinda olumlu bir iliski
ulunmaktadir.
2017 : bulunmaktad
. 1980-2014 yillar1 veri analizlerine gbre hayat, hayat dis1 ve
R'VI;' I(’;g;l;;an 19 AB Ulkesi Granget:rljsfziense]hk toplam sigorta yogunlugu ile ekonomik buyiime arasinda
) hem tek yonli hem de cift yonli iliski bulunmaktadir.
1980-2011 yllarinin incelendigi ¢aligmaya gore uzun
G. C. Liu vd. G-7 Ulkelesi Bootstrap Granger vadede ekonomik biyiimeyi stirdiirebilmek ve risk
(2016) ) e Nedensellik Testi yonetimini gelistirebilmek i¢in sigorta sektériine
yatirimlar yapilmasi gerekmektedir.
.. . 1981-2008 dénemleri icerisinde yapilan analizlere gére
A. (I;?)f);)Vd' Tirkiye Johansen ,l;: §Sbt1iltunle§me gayti safi yurt ici hasiladan direk prim tretimlerine dogru
¢ tek yénlii bir nedensellik iliskisi bulunmaktadir.
P. Haiss ve K 1992-2005 yillar1 arasinda yapilan analizlere gre hayat
Si.ime . (2008i 25 Avrupa Ulkesi Panel Veri Analizi sigortast ve sorumluluk sigortalari ile ekonomik buytime
gt arasinda olumlu bir iliski bulunmaktadir.
K.C. Birim Kok Testi, 1980-2006 yillart arasinda yapilan analizlere gore sigorta
Vadlamannati Hindistan Granger Nedensellik sektoriinde yapilan reformlar ile ekonomik biiyiime
(2008) Testi arasinda es butiinlesme iliskisi bulunmaktadir.
M. Kugler ve ohansen Fsbiitiinlesme Yapilan analizlere gbre uzun vadede sigorta sektorii ile
R. Ofoghi Birlesik Krallik ] T i;; ey ckonomik biyiime arasinda anlaml bir iligki
(2005) N bulunmaktadir.
1961-1996 dénemi i¢in yapilan analizlere gére sigorta
D. Ward ve R. Graneer Nedensellik sektoriiniin ekonomik bityimeye olan etkisi her tilke
Zurbruegg 9 OECD Ulkesi ange Te en ense 6zelinde kendi kogullarina gore degerlendirilmeli ve
(2000) s calistimalidir. Bazi tilkelerde sigorta endiistrisi ekonomik
biytimeyi etkilerken bazilarinda tersi gegerli olmustur.
Yontem

Calismanin bu kisminda degiskenlerde birim kék varligt Augmented Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-
Perron (1988) birim kok testleri ile incelenmistir. Ardindan degiskenler arasinda uzun dénemli iliski olup
olmadigint belirlemek amaciyla (Banerjee vd. 2017) tarafindan gelistirilen Fourier ADL egbiitiinlesme testi
uygulanmustir. Son olarak esbiitiinlesik degiskenlerin uzun dénem parametre katsayilari belirlemek amaciyla

dinamik en kii¢lik kareler (DOLS) yontemi kullanilmistir.

Augmented Dickey-Fuller (ADF) Birim Kok Testi

Calismada serilerin duraganligini 6lemek amaciyla Dickey-Fuller (1981) birim kok testi kullandmigtir.
Bu test birinci dereceden bir otoregresif stirecini kullanmaktadir. Dickey-Fuller (1981) gecikme uzunlugu p
olarak belirlenmis ve AR(p) modelinin sifir hipotezinde ARIMA(p,1,0) otoregresif esbiitiinlesik hareketli
ortalama siirecini test etmektedir.
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P
A=Y+ 2 Al tg )
=2
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AVp=C+r¥p g+ 2 BV j1te (2)
=
P
AV =C+y Y _1T0ot+ 2 LAY i q1+& (3)
=2

Yukarda belirtilen ti¢ regresyon modelinden birincisi (1) sabit terimsiz ve trend degiskeninin olmadigi
modeldir. Tkincisi (2) ilk modele gére sabit terimin dahil edildigi modeldir. Son model ise (3) hem sabit
terim hemde trend degiskeninin dahil edildigi modeli géstermektedir. Burada bagimli degiskenin bir
dénem gecikmeli degerinin yt-1 katsayist olan y birden ki¢tk olup olmadigint test edilmektedir. Alternatif
hipotez ise serinin duragan oldugu sonucuna ulastirir.

Phillips ve Perron (1988) Birim Kok Testi

Dickey-Fuller birim kok testinde sabit varyans ve hata terimlerinin bagimsiz oldugu kabul
edilmektedir. Dolaysiyla hata terimleri arasmnda otokorelasyon olmadigt varsayimi ortaya c¢ikmaktadir.
Phillips ve Perron (1988), Dickey-Fuller (1979) tarafindan gelistirilen varsayimlari farklilagtirmis ve
meydana gelecek rassal soklar ile ilgili yeni varsayimda bulunmusladir (Sevitktekin ve Nargelecekenler,
2010, s. 365-360).
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Phillips-Perron testi icin gecikme parametresi (I) otokorelasyon fonksiyonu hesaplanarak elde
edilmektedir. Hesaplanan otokorelasyon katsayisina denk gelen nihai gecikme degeri dikkate alinmaktadir.
Phillips-Perron testinde sifir hipotez “birim kék vardir” seklindedir ve hipotezler HO : « = 0 ve H1 :a < 0
olarak kurulmaktadir. Test istatistiginin asimptotik dagilimi ADF testi ile ayni olmasindan dolayr test
istatistigi MacKinnon kritik degerleri ile karsilastirihr (Caglayan ve Sagakli, 20006, s.124).

Fourier ADL Esgbiitiinlesme Testi

Esbutinlesme kavrami Engle-Granger (1987) ve Johansen (1988) tarfindan yapilan caligmalar ile
literatiire kazandirlmustir. Tlerleyen dénemlerde zaman serilerine sahip degiskenler incelendiginde meydana
gelebilecek yapisal kirtllma olasiligini tespit edilmistir. Serilerin uzunlugu artik¢a yapisal kirilma olasiligr da
dogru orantilt olarak artmaktadir. Bu baglamda adi gecen analiz yontemler elestiri almis ve sonuglarin
givenirliligi tartismast ortaya ¢ikmustir (Gazel, 2018, s. 534). Banerjee vd. (2017) tarafindan gelistirilen
Fourier ADL testi Otoregresif gecikmesi dagitilmis (ADL) denklemine Fourier fonksiyonlarinin ilave
edilmesiyle birden fazla bilinmeyen sayida meydana gelebilecek yapisal kirilmay1 yakalayarak uzun dénem
esbitlinlesmeyi tahmin etmektedir (Banerjee vd., 2017).

5 numarali denklemde Fourier Adl temel modeli gosterilmektedir.

. . 5
Ay, =d(t) + 51y1|t71 +7 Yot QAY, + & ©
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Burada 7 , ? ve Va nx1 parametrelerin vektSrlerini ve bagimsiz degiskenleri ifade etmektedi.

5 numarali denklemde deterministik terimi d(t) asagidaki gibi tanimlanmaktadur.

: C 2xkt. & 27kt
d(t) =7+ 71 sm(%) +>7,. cos(%), q<T /2 ©)
k=1 k=1

Burada Vo sabit ve dogrusal bir egilim iceren olagan deterministik terimi, k belirli bir tek frekansi
temsil eder, q yaklasimda bulunan frekanslatin sayisini temsil eder ve T, gbzlemlerin sayisidir. Uygun
gecikme sayistnin belirlenmesinde Akaike Bilgi Kriteri (AIC) kullanilmaktadir.

Fourier ADL testinin sifir hipotezi degiskenler arasinda esbiitiinlesme olmadigint alternatif hipotez ise
esbitlinlesme bulundugunu ifade etmektedir.

Ho: 51 =0
Hi: 6, <0 ™)

Modelde sifir hipotezini snamada t-istatistigi kullanilmaktadir. Ayni zamanda HO: ;= =0

esitliginde F testi uygulamak muimkindiir. Hesaplanan test istatistigi belirlenen kritik degerlerin mutlak
degerlerinden buyik olmast durumunda HO hipotezi reddedilerek degiskenler arasinda esbiitinlesme
oldugu kabul edilmektedir. Eger test istatistigi belitlenen kritik degerlerin mutlak degerlerinden kii¢iik ise
degiskenler arasinda bir esbiitiinlesme olmadigt kabul edilmektedir (Banerjee vd. 2017, s. 118).

Dinamik En Kiiciik Kareler (DOLS)

Saikkonen (1991) ve Stock-Watson (1993) tarafindan gelistirilen yontemde asimptotik olarak etkin
tahminci elde edilmektedir. DOLS, esbiitiinlesme sistemindeki geri-besleme durumunu eleyen DOLS hata
terimi ile I(1) degiskenleri arasindaki korelasyondan kaynaklanan kic¢tik 6rneklem yanliliginin giderilmesi
icin birinci farks alinan degiskenleri igerir (Caporale ve Chui, 1999).

DOLS denklemi agagidaki gibi ifade edilebilir:
Y =X B+Dy,+ 2 AX

6 +Vy ®)

t+]

DOLS metodu, agiklayict degiskenlerin birinci farkini dikkate alir ve tahmine gecikmelerin dahil
edilmesine olanak tanir. Kiiciik 6rneklemlerde basarih sonuglara ulagilabilmektedir (Erdogan, Ceylan ve
Tiryaki, 2018)

Veri Seti

Calismada kullanidlan  veriler 1985-2018 donemini kapsayan ve yilik olarak 34 gbzlemden
olusmaktadir.

Tablo 4. Veri Seti

Kisaltma Tanim Dénem Kaynak
LGSYH Gayri Safi Yurtici Hasila 1985-2018 Diinya Bankast
LHDS Hayat dis1 sigorta Primleri 1985-2018 OECD

Calismada gayri safi yurtici hasila ve hayat dis1 sigorta primleri serisi cari fiyatlar ile alinmigtir. Serileri
zaman kisitlamasinin belirleyicisi ise veriye ulasilabilirliktir. Tim degiskenlerin logaritmast alinmigtir.

Bulgular

Zaman serisi analizlerinde modellerde kullanilan degiskenler arasinda iligkiyi dogru bir bicimde
Olcebilmek icin serilerin duragan olmast gerekmektedir. Calismada serilerin duraganlik analizleri, bagka bir
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ifade ile serilerin birim kok igerip icermedigini Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) ve Philips-Perron (PP)
testleri kullantlmustir.

Tablo 5. ADF Birim Kok Testi Sonuglar:

Degiskenler Diizey Degeri 1(0) Birinci Fark I(1)
Sabitsiz Sabitli Sabit+Trend Sabitsiz Sabitli Sabit+Trend
LGSYH 2.8992 -1.3746 -2.1932 -4.9778™ -6.1620"™ -6.2528™
LHDS 3.1150 -1.8087 -1.3816 -4.2256™ -5.6041" -6.0984"

Not: *, ** ve *** ifadeleri %10, %5 ve %1 seviyesinde anlamlilik diizeyini gostermektedir. Gecikme sayilar1 Schwarz bilgi kriterine gore
belirlenmistir.

ADF test sonuglart Tablo 5te gosterilmistir. Bu sonuclara gére degiskenlerin tamaminin diizey
degerinde 1(0) duragan olmadigini, birinci farki alindiginda 1(1) duragan hale geldigi tespit edilmistir. Bu
durum serilerin birinci dereceden butiinlesik oldugunu gostermektedir.

Tablo 6. Philips-Perron (PP) Birim Kik Testi Sonuglar

Degiskenler Diizey Degeri Birinci Fark
Sabitsiz Sabitli Sabit+Trend Sabitsiz Sabitli Sabit+Trend
LGSYH 2.8992 -1.3746 -2.2204 -5.0721 -6.1620" -6.2513™
LHDS 3.2049 -1.9841 -1.3525 -4.3996" -5.6043 -6.2156"

Not: *, ** ve *** ifadeleri %10, %5 ve %1 seviyesinde anlamlilik diizeyini gostermektedir. Gecikme sayilar1 Schwarz bilgi kriterine gére
belirlenmistir.

PP test sonuglart Tablo 6’te gOsterilmistir. Bu baglamda sonuglara gére degiskenlerin tamaminin
diizey degerinde 1(0) duragan olmadigini, birinci fark: I(1) alindiginda duragan hale geldigi tespit edilmistir.
Bu durum ADF test sonuglarina benzer sekilde serilerin birinci dereceden biitiinlesik oldugunu
gOstermektedir.

Tablo 7. Fourier ADL Egbiitiinlesme Testi Sonuglar:

Bagimli D. Bagimsiz D. Frekans Min AIC Test Istatistigi

Model LGSYH L(3) LHDS 1.(1) 1 -2.1760 43264

Not: Fourier ADL esbiitinlesme testi i¢in bagimsiz degisken sayist n=1, frekans=1 ve gbzlem sayis1=34’tiir. Dolay1styla
kritik degerler %1, %5 ve %10 anlamliik dizeylerinde sirastyla -5.17, -4.55 ve -4.24 seklindedir (Banerjee vd. 2017, s. 118).

Tablo 7’de Fourier ADL egbiitinlesme test sonuglart gorillmektedir. Burada L() ile ifade edilen
degerler degiskenlerin gecikme sayilarini gostermektedir. Bu sonuglara gore esbiitiinlesme test istatistigi
%10 seviyesinde kritik degerden yliksek bulunmustur. Dolayisiyla degiskenler arasinda esbiitiinlesme
yoktur olarak ifade edilen sifir hipotezi reddedilerek degiskenler arasinda uzun dénemli bir esbiitiinlesme
tespit edilmistir.

Calismanin bu kisminda Fourier ADL test sonuglarina gore uzun dénem esbiitiinlesme tespit edilen
modelin parametre tahminlerini yapmak amaciyla Dinamik En Kig¢tik Kareler Yoéntemi (DOLS)
kullantlmistir.

Tablo 8. Dinamik En Kiigiik Kareler (DOLS) Sonuglar:

Bagimli Degisken LGSYH
Bagimsiz Degiskenler B Std. Hata T-Istatistigi Olasilik Degeri

LHDS 0.7191 0.0332 21.6092 0.0000

C 20.8080 0.2917 71.3288 0.0000

Modele Iligkin Istatistikler

R? 0.9870 M. Dep. Var 26.4195

Adj. R? 0.0943 S.D. Dep. Var 0.8106

S.E. of Reg 0.1013 Sum Squared Res. 0.2463

Long Run Var. 0.0279

Not: Uygun gecikme sayilarinin belirlenmesinde Schwarz bilgi kriteri kullanilmig ve maksimum gecikme uzunlugu 2 olarak belirlenmistir.

Tablo 8da belirtilen DOLS sonuclarina gére, LHDS degiskenin beklentiler dogrultusunda
katsayisinin pozitif ve %1 diizeyinde istatistiksel olarak anlamli oldugu goriilmektedir. Bu sonuca gore
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hayat dis1 sigorta primlerinde meydana gelecek %1’lik bir artis ekonomik biyimede yaklasik %00,71’lik bir
artisa neden olmaktadir.

Analiz bulgulart sigortacilikla ekonomik biiylime arasinda uzun dénemli bir esbiitiinlesme iliskisini
ortaya koymaktadir. Literatiirde benzer calismalar incelendiginde sigortaciik ve ckonomik biyiime
arasinda olumlu yénde anlaml ilisgki bulundugu sonucuna ulasildigt gbzlemlenmistir. Senol, 2020 ve
Samiloglu, 2019 gibi giincel calismalarin sonuglart da olumlu iliskiyi desteklemektedit.

Sonug ve Oneriler

Sigortaciligin temel amact riskli dénemlerde kayiplari azaltarak veya telafi ederek toplumsal refaht
artrmaktir. Bunun yaninda sigortacilik sektorii makroekonomik anlamda 6nemli bir pozitif digsallik
olusturmaktadir. Sektérde risk karsiliginda toplanan fonlar tasarruflara doniiserek hem reel hem de finansal
anlamda 6nemli bir yatirim kayna@i haline gelmistir. Bu durum ise sigortacilik sektriini her gecen giin
talebi artan bir pazar haline getirmistir.

1985-2018 doneminde Tirkiye’de hayat disi sigortacilik ve ekonomik biyime iligkisini Slgmeyi
amagclayan bu calismada, bagimli degisken olarak gayrisafi yurtici hasila ve bagimsiz degisken olarak hayat
dist sigortacilik primleri belirlenmistir. Calismada 6ncelikle degiskenlerin duraganliklar test edilmigtir. Elde
edilen test sonuglarina gore her iki degisenin birinci farklarinda duragan hale geldikleri tespit edilmistir.
Ardindan degiskenler arasinda uzun doénemli iliski olup olmadigini tespit edebilmek amactyla yapisal
kirilmalar yakalayan Fourier ADL esbiitinlesme testi uygulanmistir. Bu test sonucuna gore degiskenleri
uzun dénemde egbiitlinlesik oldugu tespit edilmistir. Son olarak uzun dénem parametre katsayilart tahmini
icin DOLS y6ntemi kullanilmistir. Sonug olarak hayat dist sigortaciligin ekonomik biiylimeyi pozitif yonde
etkiledigi tespit edilmigtir.

Calisma sonuglart literatiirdeki benzer ¢alismalar ile karsilastirildiginda, yapilan analizlerin buyik bir
boliminde sigortacilik ile ekonomik biiylime arasinda olumlu yonde bir iliski bulundugu gézlemlenmistir.
Ancak uzun vadede bu olumlu iliskinin korunabilmesi ve strdirilebilir olmasi igin sigorta sektoriine
yapilan yaturimlarin ve desteklerin artirdmasimin  6nemi vurgulanmistr. Sigorta sektoriine yapilan
yatirtmlarin istthdami artirarak ve kayiplart telafi ederek toplumsal refahi arttirabilecegi belirtilmistir.
Sigorta sektoriintin diisiik penetrasyon orant bliylime potansiyeline isaret ederken, bu oranin arttirilmasina
yonelik stratejiler belirlenmesi yerlesmis sorunlarin ¢6éziimiinde yol haritast olmast bakimindan 6nem
tastyabilmektedir.

Calismada elde edilen sonuglara gére Turkiye’de beklentiler dogrultusunda sigortacilik sektérintn
ekonomik biiylimeye pozitif katkist oldugu tespit edilmistir. Bu baglamda katki seviyesini artirmak amaciyla
politika  belirleyicilerin ~ sigortacilik  sektériinde tesvik artirict  birtakim  programlar uygulanmast
Onerilmektedir. Bunlardan bazilari, 6zellikle yerli sirketlere biyimeleri admna cesitli stibvansiyonlar
saglanmast, halkt sigorta anlasmasi i¢in tesvik edecek cesitli kanun ve uygulamalarin ortaya konulmasidir
(vergi oranlariin disiirilmesi vb.). Sigortaya karst gelencksel bakis agisinin degistirilmesi ve sigorta
trtinlerine olan glvenin artirilarak toplumsal sigorta bilincinin saglanmast sigortalilik oranlarinin artmast
acisindan 6nem tagimaktadir. Bu kapsamda acentelere ve sigorta sektort ¢aliganlarina saglanacak egitimler
ile mugteri iliskilerinin gelistirilmesi ve urlinlerin dogru sekilde pazatlanmast ve sigorta farkindaliginin
olusturulmas: 6nerilmektedir. Sigortacilik alaninda uzmanlasmis ve teknik bilgi diizeyi yiksek yoneticilerin
varhigt sektére duyulan giivenin arttirilmasi bakimindan faydali olabilecektir.

Katastrofik risklerin ve dogurdugu kayiplarin giderek arttigt bir dénemde hayat dist sigorta
triinlerinin ekonomik kayiplart azaltabileceginden sigorta sirketlerinin bu risklerin yonetilmesi konusunda
calismalar yapmast tesvik edilmelidir. Deprem sigortasinda oldugu gibi devletin, 6zel sektdriin ve bilim
insanlarinin ortak c¢alismasi ile riskler yonetilmeli ve olast kayiplart en aza indirecek ¢alismalar yapilmalidur.
Ozel sektér ve devlet arasinda entegrasyon saglanmast ve sigortacilik reformlarinin yapilmast sektériin
potansiyelini ortaya koyarak biiyiimeyi destekleyebilecektir. Hayat dis1 sigorta trlinlerinde artan biytimeyle
birlikte, devletin tzerinde sigortalanabilir risklerden dogan finansal yiik azalabilecek ve saglanan tasarruflar
yatirima yonlendirilerek ekonomik biytimeyi pozitif yonde ilerletmeye devam edebilecektir.

Etik Beyan

“Hayat Digz Sigortacilhk ve Ekonomik Biiyiime Iliskisi: 1985-2018 Tiirkive Omegi” baslikli calismanin yazim
strecinde bilimsel kurallara, etik ve alintt kurallarina uyulmus; toplanan veriler zerinde herhangi bir
tahrifat yapimamis ve bu calisma herhangi baska bir akademik yayin ortamina degerlendirme icin
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gonderilmemistir. Bu arastirmada hazir veri seti kullaniddigt icin etik kurul karart zorunlulugu
tastmamaktadir.
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EXTENDED ABSTRACT

Insurance has emerged from the need of people to secure themselves against the losses caused by
these risks in a universe full of risks and it has become an important financial sector today. Insurance is
not only a premium and indemnity relationship, but also a structure that has multifaceted economic and
social functions. Insurance can reduce economic losses with an effective risk management and support
investments with the funds accumulated in the pool. When insurance is evaluated according to its
branches, it is examined in two groups as life insurances and non-life insurances. Non-life insurance
branch includes; causality, fire, earthquake, marine, engineering, liability, agriculture, general damages and
financial loss insurance. The widespread use of non-life insurance products and the increase in the number
of insured persons alleviate the burden on the national economy by minimizing financial losses. Extreme
damages caused by natural disasters such as earthquakes, floods and tsunamis can be overcome with a
developed insurance system in a way that causes the least loss to the country's economy. For this reason,
increasing the insurance rate of non-life products may increase the payment elasticity against economic
losses.

One of the macroeconomic important functions of insurance is that it positively affects domestic
savings. The premiums determined by the contracts are accumulated in the insurance pool, both reducing
risks and creating an important source of savings. The transformation of domestic savings into
investments, thus supporting economic growth, has been the subject of growth models in the literature. It
is thought that the high level of insurance penetration in countries with a developed insurance system
supports this situation.

It is believed that the Turkish insurance industry has a significant growth capacity. Turkey's young
and dynamic structure and the strategic support of the state to the sector in products such as agriculture
and TCIP may create various opportunities in terms of insurance. It also Turkey's economy has high
growth potential and low penetration rates in the long term be able to support their growth forecasts for
the insurance. Compared with developed countries, it is possible to tell whether the desired level of
insurance in Turkey. In 2019, real growth rates for non-life insurance in Turkey was realized as 1.9% in
developed markets, this ratio was 0.5%. Considering the amount of premiums per capita world average of
818 US Dollars, while in Turkey (111 US Dollars mainly in the non-life products) was US $ 131. The share
of direct premiums in GDP stood at 7.23 in the world, while 1.45 percentage points in Turkey.

In the analysis part of the study, the presence of unit root in variables was examined using
Augmented Dickey-Fuller (ADF) and Phillips-Perron (1988) root tests. The Fourier ADL cointegration
test was conducted by using whether there is a long-term relationship between the verified variables
(Banerjee et al.2017). Finally, the dynamic least squares (DOLS) method was used to determine coherently
variable long-type coefficients.

The data used in the study consists of 34 observations per year, covering the period 1985-2018. In
the study, economic growth and non-life insurance premiums series are taken with current prices. The
determinant of the time constraint of the series is the accessibility of the data. The logarithms of all
variables are taken. In the study, gross domestic product and non-life insurance premiums series are taken
with current prices. The determinant of the time constraint of the series is the accessibility of the data.
The logarithms of all variables are taken.

This study aimed to measure the non-life insurance and economic growth relationship between 1985-
2018 in Turkey. Gross domestic product is determined as dependent variable and non-life insurance
premiums as independent variable. First of all, the stationaries of variables were tested in the study.
According to the test results obtained, it was determined that both variables became stationary in their
first differences. Afterwards, Fourier ADL cointegration test, which captures structural breaks, was
applied to determine whether there is a long-term relationship between variables. According to the result
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of this test, it was determined that the variables are cointegrated in the long term. Finally, the DOLS
method was used for the estimation of long-term parameter coefficients. As a result, it has been
determined that non-life insurance has a positive effect on economic growth.

According to the results obtained in this study, in line with expectations of the insurance sector in
Turkey it has been found to be a positive contributor to economic growth. In this context, it is
recommended that policy makers implement some incentive-increasing programs in the insurance sector
to increase the level of contribution. Some of these include providing various subsidies to domestic
companies for their growth, introducing vatious laws and practices (lowering tax rates, etc.) to encourage
the public for insurance agreements. Changing the traditional perspective on insurance and raising the
awareness of social insurance by increasing the trust in insurance products are important for increasing the
number of insured individuals. In this direction, In this direction, it is recommended to develop customer
relations with trainings to be provided to agencies and insurance sector employees and to create insurance
awareness by marketing the products correctly.

In a period in which catastrophic risks and the losses they cause are increasing, insurance companies
should be encouraged to work on the management of these risks, as non-life insurance products may
reduce economic losses. As in earthquake insurance, the risks should be managed with the cooperation of
the government, the private sector and scientists, and studies should be done to minimize possible losses.
Integration between the private sector and the state, and insurance reforms will be able to support growth
by revealing the sector's potential. With the increasing growth in non-life insurance products, the financial
burden on the state arising from insurable risks may decrease and the savings achieved will be directed to
investment and the economic growth will be able to continue to advance positively.
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